SEZNAM FINANCNIH INSTRUMENTOV Z OPISI TVEGANJ
1. UVOD

Opis tveganj, povezanih z nalozbami v finanCne instrumente je namenjen strankam in
morebitnim strankam. Pod tveganjem razumemo nedoseganje nekega priCakovanega
donosa vlozenega kapitala in /ali izgubo vloZzenega kapitala do njegove popolne izgube, pri
C¢emer so podlaga za to tveganje lahko razlicni vzroki, povezani s financnimi instrumenti, s
trgi ali izdajatelji instrumentov. Teh tveganj ni mozno vedno predvideti vnaprej, zato navedbe
v tem opisu ne moremo Steti kot dokonéne.

Namen opisa ni posredovati informacij o vseh tveganjih, ki bi lahko nastala pri izvajanju
storitev s posameznimi finan€nimi instrumenti in ne more nadomestiti temeljitega preverjanja
konkretnega produkta s strani stranke, zato Triglav Skladi d.o.o0. (v nadaljevanju: Druzba)
stranki svetuje, da se v zvezi s konkretno investicijsko storitvijo ali poslom natanéno seznani
z dodatnimi razkritji o tem finanénem instrumentu ali storitvi.

Navedbe ne predstavljajo investicijskega svetovanja Druzbe glede potencialnih nalozb in se
ne Stejejo kot priporocilo za izvedbo katerekoli investicijske storitve.

Pogoj za oblikovanje ustrezne investicijske odlocCitve je seznanitev z vsemi oblikami tveganja
pri nalozbah v vrednostne papirje, zato Druzba svetuje, da stranka ne sprejema investicijskih
odloCitev zgolj na podlagi teh informacij, temve¢ se o tem posvetujejo s pooblas&enimi
strokovnjaki na ustreznih podrogjih.

Druzba ne odgovarja za nobeno $kodo, ki bo posredno ali neposredno nastala stranki zaradi
uporabe teh informacij.

2. TVEGANJA
2.1. SPLOSNA TVEGANJA

Finanéni instrumenti niso enaki ban&nim depozitom in pri njihovem nakupu investitor
prevzema tveganje, da bo zaradi neugodnih razmer na svetovnih trgih kapitala, zaradi
sprememb v poslovanju ali boniteti izdajatelja finan€nega instrumenta, razmer na trgih
denarja in valut, gibanja obrestnih mer, pri prodaji finanénega instrumenta iztrzil nizjo ceno
finanénega instrumenta, kot je zanj placal pri nakupu. Cena finan¢nega instrumenta oziroma
vrednost naloZbe stranke je odvisna tudi od globalnih politiénih razmer, politi¢nih razmer v
posamezni regiji ali drzavi, od naravnih in ekoloSkih nesre¢, vojn in drugih izjemnih situacij,
kriz ter drugih spremenjenih razmer in okoliSCin ter morebitnih drugih vzrokov. Kupec
finanCnega instrumenta je izpostavljen tveganju neizpolnitve obveznosti izdajatelja ter
ostalim tveganjem, ki izhajajo iz razmer na trgu, kot so:

* trzno tveganje - vrednost finan¢nih instrumentov se €asovno spreminja in je odraz
vsakokratne ponudbe in povpraSevanja po posameznem finanénem instrumentu, tako
doloCena trzna vrednost pa ne odraza nujno dejanske vrednosti posameznega financnega
instrumenta.

« valutno ali te€ajno tveganje - je tveganje, da bo valuta, v kateri so bili izdani finan¢ni
instrumenti, ki jih ima v lasti stranka, izgubila vrednost glede na domaco valuto.



* likvidnostno tveganje - je tveganje, da zaradi pomanjkanja povprasevanja, na kar lahko
vpliva vrsta razli¢nih faktorjev, v danem trenutku finan¢nega instrumenta ne bo mogoce
prodati oziroma se ga lahko proda le po niZji ceni oziroma pod slabSimi pogoji.

* kreditno tveganje - je tveganje, da izdajatelj finanCnega instrumenta oziroma nasprotne
stranke ne bodo izpolnile obveznosti iz naslova finanénega instrumenta, ko ta zapade v
placilo oziroma kadar koli po tem datumu. To tveganje vklju€uje tudi tveganje zniZanja
vrednosti finanénega instrumenta kot posledice veclje verjetnosti neplaCila zapadle
obveznosti, kar se najveCkrat odrazi preko znizanja bonitetne ocene dolzniSkih
instrumentov takega izdajatelja.

» obrestno tveganje - je tveganje, prisotno pri obveznicah in drugih dolzniskih vrednostnih
papirjih, katerih vrednost se spreminja glede na gibanje obrestnih mer. V primeru dviga
obrestnih mer vrednost dolzniSkih nalozb praviloma pade, v nasprotnem primeru, ob padcu
obrestnih mer pa vrednost dolzniSkih nalozb praviloma zraste. DolzniSki vrednostni papirji
z viSjo obcutljivostjo na spremembe obrestnih mer in dalj§im ¢asom do zapadlosti so
praviloma bolj donosni, pri c¢emer pa njihova vrednost praviloma bolj niha.

* operativno tveganje - je tveganje nastanka izgube zaradi naslednjih okolis¢in: zaradi
neustreznosti ali nepravilnega izvajanja notranjih procesov, zaradi drugih nepravilnih
ravnanj oseb, ki spadajo v notranjo poslovno sfero pravne osebe, zaradi neustreznosti ali
nepravilnega delovanja sistemov, ki spadajo v notranjo poslovno sfero pravne osebe, ali
zaradi zunanjih dogodkov ali dejan;.

2.2. SPECIFICNA TVEGANJA

Druzba stranko opozarja na specificha tveganja v okviru trgovanja z razli¢nimi izvedenimi
finan€nimi instrumenti, ki vsebujejo financni vzvod in/ali s katerimi se trguje na osnovi kritja.

+ Tveganje nalozbe v izvedene finanéne instrumente - tveganje nalozbe v izvedeni
finanéni instrument je neposredno povezano s tveganjem osnovnega finanCnega
instrumenta, na katerega je vezan izvedeni finan¢ni instrument. Vsa tveganja, ki vplivajo na
gibanje vrednosti osnovnega instrumenta, pomenijo tudi tveganje izvedenega finanénega
instrumenta in se neposredno odrazajo na vrednosti izvedenega finan€nega instrumenta.
Nalozba v izvedene finanCne instrumente lahko vklju€uje tudi zelo visoko tveganije.

+ Tveganja povezana s finanénim vzvodom - tveganja se zaradi uporabe financnih
vzvodov potencirajo. Stopnja finanénega vzvoda je odvisna od vrste izvedenega financnega
instrumenta, obi¢ajno pa se giblje med 2 do 100-kratnim finanénim vzvodom. S finan&nim
vzvodom se ucCinek spremembe cene osnovnega instrumenta, ki je podvrzen doloCenim
tveganjem in na katerega je vezan izvedeni finan¢ni instrument, multiplicira na ceno
izvedenega finanénega instrumenta s stopnjo finanCnega vzvoda. Zaradi tega razloga
obstaja veliko tveganje, da se vrednost nalozbe v izvedene finan€ne instrumente ob&utno
zmanjSa v izredno kratkem ¢asovnem obdobju oziroma izguba lahko celo preseze celotno
vrednost viloZenih sredstev. Zaradi poslov z izvedenimi finanénimi instrumenti lahko za
stranko zaradi trgovanja s finan¢nim vzvodom poleg stroSkov pridobivanja instrumentov
nastanejo tudi dodatne finanéne in druge obveznosti, vkljuéno s pogojnimi obveznostmi.
Stopnja finanénega vzvoda se razlikuje po posameznih instrumentih, zato se je stranka
dolzna pouditi o tem pred sklepanjem vsakega posla take vrste.



+ Tveganja, povezana s trgovanjem na osnovi uporabe Kkritja — v doloCenih
primerih se z izvedenimi financnimi instrumenti trguje na osnovi kritja, kar pomeni, da za
nakup dolo¢enega instrumenta ni potrebno placati celotne kupnine, temvec€ je potrebno
vzdrzevati zgolj v naprej dolo¢eno denarno stanje na racunu. V primeru prenizkega kritja
oziroma prekoracitve ustreznega kritja obstaja nevarnost oziroma tveganje, da se odprte
pozicije na osnhovi »margin call-a« prodajo v neugodnem trenutku za stranko. Hkrati v
primeru trgovanja na oshovi kritja obstaja tveganje spremembe viSine zahtevanega kritja za
posamezni instrument.

3. DELNICE IN DRUGE VRSTE LASTNISKIH VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Delnica je lastniSki finan¢ni instrument. Glede na pravice iz delnic so delnice navadne
(redne) in prednostne, ki njihovim imetnikom zagotavljajo dolo€ene prednostne pravice (npr.
prednost pri izplagilu dividend, pri izplaCilu ob likvidaciji druzbe, ...). Delnice so lahko
imenske oziroma prinosniske.

Donos lastniSkega finan¢nega instrumenta je sestavljen iz izplaganih dividend, o katerih
odloCajo lastniki podjetja na skups€ini, ter razlike v ceni delnice, ki nastane od trenutka
njenega nakupa in prodaje. Razlika je lahko pozitivna ali negativha in jo je nemogoce
napovedovati z gotovostjo.

Tveganja, povezana z investiranjem v delnice, so zlasti:

- izguba, povezana s padcem cen delnic, ob uposStevanju dejstva, da pretekli donosi ne

jamcijo bodogih;

- tveganje nedoseganja pri¢akovanih bodocih poslovnih rezultatov izdajatelja;

- tveganje ste€aja oziroma neizpolnitve obveznosti izdajatelja;

- tveganje drugih sprememb v gospodarstvu, na katere izdajatelj ne more vplivati in ki lahko
povzroc€ijo spremembo vrednosti nalozbe /trzna tveganja/, kot npr. sprememba obrestnih
mer in sprememba zakonodaje, Se zlasti s podrocja urejanja trga denarja in kapitala,
davkov in mednarodnega pretoka kapitala;

- naravne in ekoloske nesrece, vojne in ostale konfliktne situacije ali drugi primeri visje sile;

- pomanjkanje povprasevanja po delnici /likvidnostno tveganje/;

- v primeru, da se delnica glasi na tujo valuto, vlagatelj sprejema tudi valutno (te€ajno)

tveganje.

Nalozba v delnice ne vsebuje finanénega vzvoda. Z nakupom delnic vlagatelj tvega izgubo
celotne investicije. Ob morebitnem prenehanju poslovanja izdajatelja delniCarju pripada
pravica do ustreznega dela likvidacijske mase, v nekaterih primerih pa tudi ste¢ajne mase.

Pod druge vrste lastniskih vrednostnih papirjev se uvrs€ajo npr. potrdila o lastniStvu, globalna
potrdila o lastnidtvu, nakupni boni («warrant«), ipd.



4. OBVEZNICE IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

Obveznica je fiksno ali variabilno obrestovan dolzniSki vrednostni papir, s katerim se
izdajatelj obveze imetniku, da mu bo v skladu z vnaprej dogovorjenim nacértom ob dospelosti
oziroma ze v €asu trajanja obveznice izplacal glavnico s pripadajo€imi obrestmi.

Donos obveznice je sestavljen iz obresti na vioZzen kapital in iz razlike med nakupno in
prodajno ceno obveznice. Donos je lahko vnaprej doloCen le, Ce obdrzi imetnik obveznico do
zapadlosti in ima le-ta fiksno obrestno mero. Donosa obveznic s spremenljivimi obrestnimi
merami ni mozno vnaprej dolociti.

Prodajna cena prav tako ni znana vnaprej in se lahko razlikuje od cene, ki je bila uporabliena
pri racunanju priCakovanega donosa, zaradi Cesar se lahko pri¢akovani in realizirani donos
razlikujeta. Od realiziranega donosa je potrebno odsteti tudi morebitne transakcijske stroske.

Obveznice so v povpredju varnejSa naloZba kot delnice, saj imajo v primeru prenehanja
delovanja druzbe prednost pri poplacilu. Poleg obveznic z visoko boniteto, kot so tiste,
katerih izdajatelji so razlicne drzave, lokalne skupnosti in dobro poslujoéa podjetja, pa
obstaja tudi segment obveznic, ki jih izdajajo podjetja in ustanove z nizko boniteto. Te
nasprotno spadajo med bolj tvegane oblike nalozb, saj je pri njih prisotha vecja oziroma
velika verjetnost neplacila dogovorjenih obveznosti. Donose obveznic, ki so znatno nad
obi¢ajnimi donosi, je potrebno presojati s posebno previdnostjo in preveriti kreditno tveganje
izdajatelja.

Tveganja, povezana z nakupom obveznic so zlasti: tveganje, da izdajatelj ne bo izpolnil
svojih obveznosti /kreditno tveganje/, tveganje spremembe obrestnin mer, tveganje
sprememb v gospodarstvu, na katere izdajatelj nima vpliva, likvidnostno tveganje, trzno
tveganje, valutno tveganje.

Z nakupom obveznice vlagatelj lahko tvega izgubo celotne investicije, zlasti z nakupom
obveznic, ki jih izdajajo izdajatelji z nizko boniteto /»junk bonds«/, sicer pa je verjetnost, da
do tega pride, zelo majhna.

Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov, s katerimi se obi¢ajno trguje na
denarnem trgu, kot so zakladne menice, potrdila o denarnem depozitu in komercialni zapisi,
razen placilnih instrumentov.

Tveganja, povezana z nakupom instrumentov denarnega trga, so smiselno enaka
tveganjem, navedenim pri tveganjih v zvezi z nakupom obveznic. Med pomembnejSa
tveganja sodijo tveganje, da izdajatelj ne bo izplaCal glavnice in obresti ter tveganja,
povezana s padcem cene instrumenta na trgu. Podobno kot pri obveznicah je moznost
izgube celotne nalozbe zelo majhna.

5. ENOTE KOLEKTIVNIH NALOZBENIH PODJEMOV

Kolektivni nalozbeni podjem, razen podjema zaprtega tipa, je vzajemni sklad ali investicijska
druzba (v nadaljevanju: investicijski sklad), katerega namen je skupinsko nalaganje kapitala,
ki ga zagotavlja javnosti in ki deluje po nacelu razprsitve tveganja, ter enote premozenja
katerega se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo oziroma izplatajo neposredno ali
posredno iz premoZenja tega naloZzbenega podjema.



Investicijski sklad je lahko UCITS sklad ali ne-UCITS sklad. V RS se lahko oblikujejo oziroma
ustanovijo naslednje oblike investicijskih skladov:

* vzajemni sklad,

« krovni sklad,

« alternativni sklad,

* investicijska druzba, ki se ustanovi kot delniSka druzba.

Investicijski kupon je vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za upravljanje, ki upravlja
investicijski sklad, ter se glasi na eno ali veC€ enot premozenja investicijskega sklada. Imetnik
investicijskega kupona ima pravico zahtevati od druzbe za upravljanje izplacilo vrednosti
enot premozenja investicijskega sklada, na katere se glasi investicijski kupon.

Tveganja, povezana z nakupom enot investicijskih skladov so zlasti tveganja, povezana s
padcem cene enote premozZenja investicijskega sklada, glede na dejstvo, da pretekli donosi
ne jamcijo bodo€ih donosov, negotova delitev dobiCka ter tveganje nezmoznosti izplacila
enot premozenja iz vrednosti premoZenja te investicijske druzbe.

Z nakupom enot premozenja investicijskih skladov vlagatelj tvega izgubo celotne investicije.

6. IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI

Izvedeni financni instrumenti so finanéni instrumenti, katerih vrednost izhaja iz vrednosti
oshovnega instrumenta, kot so zlasti delnice, obveznice, valute, obrestne mere, indeksi,
blago, plemenite kovine, ipd., ter prinasajo njihovemu imetniku natanéno dolo¢ene pravice in
obveznosti glede na osnovne instrumente.

NajpogostejSe oblike izvedenih finanénih instrumentov so opcije, terminske pogodbe,
certifikati, pravice in posli zamenjave. lzvedeni finan¢ni instrumenti se lahko uporabljajo pri
zavarovanju nalozb, s Cimer se lahko bistveno zmanjSajo razli€ha tveganja, ki so prisotna pri
finan€nih instrumentih, kot so trzno, obrestno in valutno tveganje, ali za 3Spekulativhe
namene. Pri trgovanju z izvedenimi finan&nimi instrumenti se lahko pojavi zahteva za vplacilo
kritia za morebitne izgube. Z izvedenimi finanénimi instrumenti se lahko trguje na borzi ali
izven nje. V obeh primerih trgovanja je prisotno kreditno tveganje izdajatelja, kadar gre za
vrednostne papirje, oziroma nasprotne stranke pri sklepanju dvostranskih pogodb.

Zaradi dokaj nelikvidnega trga, ki je znalilen za sekundarni trg izvedenih financnih
instrumentov, v doloCenih pogojih ni mogo€e zapreti ali likvidirati pozicije in posledi¢no
investitor ne more prekiniti pogodbe, ki ustvarja izgubo.

Razlicne vrste izvedenih finan¢nih instrumentov vsebujejo razlicne stopnje izpostavljenosti
tveganju.

» Opcija je izveden financ¢ni instrument, pri katerem kupec opcije pridobi pravico, ne pa tudi
obveznost, da od izdajatelja opcije kupi - v primeru izdaje nakupne opcije, oziroma da
izdajatelju proda - v primeru izdaje prodajne opcije osnovni instrument na vnaprej doloCen
ali dologljiv dan in po vnaprej doloCeni izvrsilni ceni. Nakup opcije je manj tvegan kot prodaja,
saj je najveCja mozna izguba omejena z zneskom premije, povecane za morebitno provizijo
oziroma druge stroSke transakcije. Pri izdaji opcije je stranka izpostavljena tveganju
poravnave obveznosti, ki izhajajo iz opcije, ter moznosti izgube, Ki je lahko bistveno vecja od
prejete premije.



» Terminske pogodbe, (sintetini) terminski posel in dogovor o terminski obrestni meri so
izvedeni finanéni instrumenti, pri katerih je izroCitev dogovorjenega osnovnega instrumenta
ali denarna poravnava dolo€ena na datum v prihodnosti. Pri trgovanju s (sinteticnimi)
terminskimi posli in pogodbami je pogosto mogoc€e pridobiti finanéni vzvod, terminske
transakcije pa lahko vklju€ujejo tudi pogojno obveznost, zlasti zahtevo glede kritja.

Uporaba izvedenih finanénih instrumentov z namenom trgovanja je tvegana, saj je mozna
hitra izguba celotne nalozbe, zaradi Cesar je trgovanje z izvedenimi financnimi instrumenti
primerno samo za izkuSene investitorje.

Izvedeni finan&ni instrumenti lahko vsebujejo finanéni vzvod, kar pomeni, da se sprememba
vrednosti osnovnega instrumenta v sorazmerno vecji meri odraza na vrednosti strankine
nalozbe. To lahko deluje stranki v prid ali v Skodo. V primeru za stranko neugodnega
premika na trgu se lahko zgodi, da izgubi celotno vrednost svoje nalozbe, pri nekaterih
vrstah izvedenih finanénih instrumentov pa celo ve&. Stopnja finanénega vzvoda se razlikuje
po posameznih finanénih instrumentih, zato se mora stranka o tem poduciti pred sklepanjem
vsakega tak8nega posla.

Pri nekaterih izvedenih finan¢nih instrumentih ni potrebno zagotavljati celotne vrednosti posla
pred nakupom, ampak je dovolj le na krithnem ra¢unu vzdrZevati vnaprej doloCen delez posla.
V primeru spremembe zahtev za kritje s strani izdajatelja ali za stranko neugodnega premika
teCaja se lahko zgodi, da bodo zahteve za kritje odprtih pozicij presegle znesek strankinega
kritia. Ce stranka ne zapre nekaterih pozicij ali na trgovalni radun ne nakaze dodatnih
sredstev, se lahko zgodi, da bodo vse njene pozicije prisilno zaprte. Vse morebitne trgovalne
izgube, ki v takSnem primeru nastanejo, krije stranka.

Nekateri izvedeni finanCni instrumenti omogoc€ajo samodejno zapiranje pozicije ob vnaprej
doloCenih vrednostih, lahko tudi za namene doloanja najveCje dopustne izgube.
UresniCevanje teh ukrepov je podvrzeno likvidnostnemu tveganju, zato je mogoce, da bo
posel zaklju¢en po slab$i vrednosti, kot je bila predvidena ob sproZitvi zapiranja pozicije.

Trgovanje z opcijami lahko vklju€uje visoko stopnjo tveganja. Stranka se zaveda, da mora
pred opravljanjem poslov z opcijami preveriti, za koliko se mora spremeniti vrednost
oshovnega instrumenta, iz katerega je izvedena opcija, preden ta pridobi notranjo vrednost,
ki pokrije premijo in transakcijske stroske, ki jih je stranka placala. Vsaka stranka bi se pred
posli z opcijami morala poduiti o lastnostih teh instrumentov in predvsem o naravi
pogodbenega razmerja, v katerega vstopa s prodajo opcije, saj je v tem primeru izguba lahko
neomejena.

V Ljubljani, 8. 3. 2013

Triglav Skladi d.o.o.
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