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1 Letno porocilo krovnega sklada

1.1 Splosni podatki o krovhem skladu

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi

Datum ustanovitve krovnega sklada 03. 03. 2009

Upravljavec Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o.

Sedez Slovenska 54, Ljubljana

Telefon 01 300 73 00

Telefaks 01 300 7350

Elektronski naslov info@triglavskladi.si

Skrbnik Nova KBM d. d., Ul. Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor
Nadzorni organ Agencija za trg vrednostnih papirjev

Revizor Deloitte revizija d. 0. 0., Dunajska 165, 1000 Ljubljana
Posebni denarni racuni krovnega 04001 0046642051 Triglav Megatrendi

sklada pri Novi KBM d.d. 04001 0046641275 Triglav Drzni

04001 0046640984 Triglav Dinamicni
04001 0046641081 Triglav Zmerni
04001 0046641178 Triglav Umirjeni
04001 0046642633 Triglav Varni
04001 0047371297 Alta Modra

04001 0047371103 Alta Uravnotezena
04001 0047371006 Alta Dinami¢na
04001 0047370909 Alta Progresivna

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi je bil oblikovan v skladu s pravili upravljanja, ki jih je sprejel
upravljavec Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o. (v nadaljevanju: Triglav Skladi, d. o. o.
ali druzba) in potrdila Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija).

Agencija je z odlo¢bo z dne 05.12.2019 izdala druzbi dovoljenje za upravljanje storitev
upravljanja kompleksnih investicijskih skladov. Agencija je z odlo¢bo z dne 21. 5. 2020 izdala
soglasje k spremembi pravil upravljanja Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi v delu, ki se
nanasa na moznost nalaganja sredstev v izvedene finanéne instrumente in strukturirane financne
instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti in spremembo produktne linije
podskladov. Spremembe so zacele veljati z dnem 22. 06. 2020.

Agencija je z odlogbo dne 09. 07. 2020 izdala druzbi dovoljenje za pripojitev vseh prenosnih
skladov Krovnega sklada Alta k prevzemnim skladom Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi in
izdajo dovoljenja za objavo Prospekta krovnega sklada Krovni sklad Triglav vzajemni skladi z
vklju€enimi pravili upravljanja ter izdajo dovoljenja za spremembo pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev, sklenjenih za racun krovnega sklada Krovni sklad Triglav vzajemni skladi.
Pripojitve, ki so bile izvedene dne 31. 08. 2020, so podrobno opisane v Letnem porocilu Krovnega
sklada Triglav vzajemni skladi za leto 2020.

Agencija je z odlo¢bo z dne 05. 08. 2021 izdala druzbi dovoljenje za spremembo pravil upravljanja
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krovnega sklada v delu, ki se nana$a na uskladitev podsklada delnidki duzbeno odgovorni Triglav
Zeleni v skladu z dologili Uredbe o vzpostavitvi okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb (ESG).
Spremembe so zacele veljati 17. 09. 2021.

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi na dan 31. 12. 2021 vsebuje naslednje podsklade:
- delniSki Triglav Steber Global,

- mesani Triglav Renta,

- delniski Triglav Evropa,

- Triglav Obvezniski,

- delniSki Triglav Severna Amerika,

- delniSki Triglav Svetovni razviti trgi,

- delniski Triglav Rastodi trgi,

- delniski Triglav Azija,

- delniski Triglav Jugovzhodna Evropa,

- delniSki Triglav Hitro rasto¢a podjetja,

- Triglav High Yield Bond,

- delniski Triglav Zdravje in farmacija,

- Triglav Money Market EUR,

- delniski Triglav Top Brands,

- delniski druzbeno odgovorni Triglav Zeleni,
- mesani defenzivni Triglav Preudarni,

- delniSki Triglav Tehnologija in

- mesani fleksibilni Triglav Aktivni.

Krovni sklad ima pri banki skrbnici Novi KBM d. d. odprte tudi posebne denarne racune na
krovnem skladu, preko katerih zbira vplacila viagateljev v naloZbene kombinacije, ki jih druzba v
skladu z dolo€ili pogojev teh racunov, dnevno prerazporeja na raune posameznih podskladov,
ki so zajeti v posamezni naloZbeni kombinaciji. Zaradi pripojitve Abanke d. d. k Novi KBM d. d.,
ki je bila izvedena dne 1. 9. 2020, je bilo z dnem pripojitve na prevzemno druzbo Nova KBM d. d.
preneseno tudi skrbniStvo Krovnega sklada, z dnem 1. 1. 2021 pa so bili zamenjani tudi posebni
denarni raCuni podskladov Krovnega sklada in nalozbenih kombinacij, ki so bili izvirno odprti pri
Abanki d. d.

1.1.1 Upravljanje krovnega sklada

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi upravlja Triglav Skladi, d. 0. o. Za upravljanje ji pripada
provizija, ki je dolo&ena v odstotku od povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada, kot je
dolo¢ena s pravili upravljanja.

Cista vrednost sredstev podsklada predstavlja razliko med visino sredstev podsklada in vi§ino
obveznosti podsklada, kot so izkazane v racunovodskih izkazih podsklada na obraCunski dan.
Povpre¢na letna Cista vrednost sredstev podsklada se izratuna na zadnji obracunski dan v
koledarskem letu kot aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev na obracunske dneve v
koledarskem letu. Provizija za upravljanje se izraCunava dnevno, placuje se mese¢no. Zakonska
podlaga za obradun provizije za upravljanje je pojasnjena v tocki 3.4.
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1.1.2 Organi krovnega sklada

Krovni sklad zastopa uprava Triglav Skladi, d. 0. 0., in sicer:

- predsednik uprave Benjamin Josar,

- ¢lana uprave Andrej Petek in Miha Grilec.

Mandat uprave traja pet let. V obdobju ni bilo sprememb v upravi druzbe. Podrobni podatki o
Clanih uprave so razkriti v letnem poro ilu druzbe za upravljanje.

1.1.3 Podatki o skrbniku krovnega sklada

Skrbnik krovnega sklada je Nova KBM d. d. Za opravljanje skrbniskih storitev pripada skrbniku
provizija v viSini najve¢ 0,045 % povpreCne letne Ciste vrednosti sredstev posameznega
podsklada, razen za podsklad Triglav Money Market EUR, kjer provizija znasa najve¢ 0,035 %
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada. SkrbniSka provizija se obrac¢unava kot
upravljavska, placuje pa mesec¢no po izstavitvi racuna skrbnika.

1.1.4 Dejavnost krovnega sklada

Dejavnost krovnega sklada je upravljanje finanénih skladov (Sifra dejavnosti 66.300). Krovni sklad
predstavlja premozenje, ki ga sestavljajo nalozbe v prenosljive vrednostne papirje, in ki je bilo
financirano z denarjem fizi¢nih oziroma pravnih oseb, ter je v lasti teh oseb. Oblikuje in upravlja
ga druzba za upravljanje, izklju€no v korist lastnikov podskladov krovnega sklada.

1.1.5 Zunanji organi nadzora
Zunanji organ nadzora je Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija),
Poljanski nasip 6, Ljubljana.

Letno porocilo druzbe za upravljanje in krovnega sklada se vsako leto revidira. Revizor za leti
2021 in 2020 je druzba Deloitte revizija d. 0. 0., Dunajska 165, 1000 Ljubljana, ki revidira tudi
racunovodske izkaze druzbe za upravljanje ter Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi.

1.1.6  Pomembne spremembe podatkov, ki so vsebovani v prospektu

Dne 18. 1. 2022 je druzba dopolnila in na svoji spletni strani www.triglavskladi.si javno objavila
spremembo prospekta krovnega sklada z dne 17.9. 2021, zaradi obvezne letne posodobitve
podatkov podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi.

1.1.7 Obveznost poro¢anja in obves¢anja javnosti

Druzba za upravljanje je dolzna Agenciji porocati skladno z dolobami Zakona o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje: Uradni list RS, &t. 31/2015 in spremembe (ZISDU-3) in na
njegovi podlagi sprejetimi sklepi Agencije o poslovanju investicijskih skladov. Druzba vse
pomembne pravne in poslovne dogodke, povezane s poslovanjem podskladov krovnega sklada,
ki pomembno vplivajo na poslovanje krovnega sklada, objavlja v ¢asniku Finance, vse ostale
javne objave pa na svoji spletni strani www.triglavskladi.si, kjer vodi tudi arhiv javnih objav.

Na spletni strani druzbe, v dnevniku Finance ali morebitnem drugem dnevniku, ki izhaja na
podrocju Republike Slovenije, se objavljajo dnevne vrednosti enote premozenja podskladov (v
nadaljevanju VEP), na podlagi katerih se obracunavajo vplacila in izpladila iz podskladov. Na
spletni strani druzbe je objavljeno tudi mesecno porocilo o poslovanju podskladov in tedensko
porocilo o poslovanju podsklada denarnega trga.
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Podatki o poslovanju krovnega sklada in podskladov, o druzbi za upravljanje Triglav Skladi,
d. 0. 0., letno ter polletno porocilo krovnega sklada, prospekt in klju¢ni podatki za vlagatelje so
dostopni na zgoraj navedeni spletni strani. Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porocilo
krovnega sklada sta vlagateliem brezplacno na vpogled na vseh vpisnih mestih druzbe za
upravljanje. Vlagatelj lahko zahteva tudi izrocitev brezplanega izvoda revidiranega letnega ter
polletnega porocila krovnega sklada.

1.2 Podatki o poslovanju krovnega sklada in njegovih podskladov

1.2.1 Pregled dogodkov v letu 2021

Zdravstvene razmere povezane z virusom SARS-CoV2 so tudi v letu 2021 krojile dinamiko
ekonomij. Kljub novim razli¢Gicam virusa, so se razmere izboljSale in v kombinaciji s podpornimi
ukrepi ekonomskih politik omogodile hiter izhod iz krize. Leto 2021 je bilo tako zaznamovano z
nadpovpre¢nimi rastmi BDP Stevilnih ekonomij. Rast globalnega gospodarstva v letu 2021 je
namre¢ ocenjena na 6 %, visjo naj bi dosegla predvsem rastoCa gospodarstva.

Koronakriza je sicer najmocCneje prizadela segment potroSnje, investicij, sektor storitev in
posledi¢no trg dela. IzboljSanje zdravstvenih razmer je botrovalo izboljSanju sentimenta,
okrevanju investicij in hitremu okrevanju sektorja proizvodnje, ki je v nekaterih razvitejSih
ekonomijah zZe presegel pred pandemicne ravni. K temu so svoje prispevali nadpovpre€no visoki
prihranki gospodinjstev, ki so bili v prvem polletju leta 2021 usmerjeni predvsem v potrosnjo blaga.

V drugi polovici leta so gospodinjstva zacela potroSnjo preusmerjati tudi v storitve, na kateri naj
bi temeljila rast ekonomij v 2022. Za pretrese na trgih v razvoju je poskrbela Kitajska, ki je z
nadzorom in regulacijo tehnoloskih podjetij povzrocila nejevoljo med vlagatelji, zamajal pa se je
tudi nepremicninski trg s propadom gradbenega velikana Evergrande. Kitajska je presla v fazo
gospodarskega upoc&asnjevanja.

V zadnjih mesecih leta 2021 so bili odmevni podatki o poviSani inflaciji v ZDA in Evropi. Rast cen
Zivljenjskih potrebs&in v ZDA se je v mesecu novembru povzpela na 6,8 odstotka, kar je najvisja
vrednost v zadnjih 39-ih letih. Inflacijo so spodbudili Stevilni dejavniki, vkljuéno z ozkimi grli v
dobavnih verigah, pomanjkanjem delovne sile, fiskalnimi spodbudami in izjemno ohlapno
denarno politiko. Inflacija veleprodajnih cen na medletni ravni v ZDA pa je prejSnji mesec dosegla
9,6 odstotka, kar je najvisja vrednost sploh. Inflacija v evrskem obmocju se je novembra povzpela
na 4,9 odstotka. Gre za najvi§jo raven od uvedbe evra pred ve¢ kot dvema desetletjiema, zaradi
Cesar so sledila opozorila, da bodo pritiski na cene verjetno trajali dlje, kot je bilo pri¢akovano.

Leto 2021 je bilo zgodovinsko gledano nadpovpreéno donosno. Med regijskimi delniSkimi indeksi
so se kot najbolj donosne izkazale ZDA z ve& kot 35-odstotno donosnostjo, sledila ji je Evropa.
Evro je v preteklem letu napram svetovnim valutam izgubljal vrednost. Najve¢ proti dolarju, skoraj
7 %. Vsi sektorji so leto 2021 zakljucili z dvomestno donosnostjo, kot najbolj donosen sektor pa
se je izkazala energija s preko 50-odstotno rastjo, sledil ji je sektor informacijske tehnologije s
skoraj 40-odstotno rastjo. V preteklem letu smo bili pri€a inflacijskim pritiskom s strani surovin.
Cena sodcka nafte WTI je narasla za ve€ kot 50 odstotkov, baker se je podrazil za 25 odstotkov.
Zlato pa na inflacijske pritiske ni reagiralo tako kot je za rumeno kovino znacilno, leto je zakljudilo
z manj8im padcem.
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Evrsko donosnost nekaterih izbranih kapitalskih trgov v letu 2021 prikazuje spodnja tabela:

Evrska donosnost posameznih indeksov v %
SBITOP Index Slovenian Blue Chip Idx 39,8 %
MXWO Index MSCI WORLD INDEX 30,2 %
MXEU Index MSCI EUROPE INDEX 22,4 %
MXUS Index MSCI USA INDEX 35,7 %
MXJP Index MSCI JAPAN INDEX 8,1 %
MXEF Index MSCI EM INDEX 3,4 %
IB8A Index IBOXX € likvidne podjetniSke obveznice -1,3 %
QW1A Index IBOXX € drzavne obveznice -3,4 %

1.2.2 Poslovanje podskladov krovnega sklada

Konec leta 2021 so v Sloveniji poleg druzbe Triglav Skladi delovale Se Stiri druzbe za upravljanje.
Slovenska industrija je po podatku Agencije na dan 31. 12. 2020 upravljala premozZenje v viSini
3,2 mrd EUR. Konec leta 2021 so sredstva v upravljanju znasala 4,3 mrd EUR. Sredstva v
upravljanju so se v letu 2021 povecala za 34 %. Na rast sredstev v upravljanju so pomembno
vplivale rasti kapitalskih trgov, dodatno pa so k rasti prispevali visoki neto prilivi. V letu 2021 je
industrija slovenskih vzajemnih skladov beleZila neto prilive v vidini 484 mio EUR. Stevilo
vlagateljev se je povecalo iz 466.283 v zacetku leta na 494.157 konec leta 2021.

Premozenje v podskladih Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi je v zaetku leta 2021 znaSalo
1,06 mrd EUR. Konec leta 2021 so sredstva v povecala na 1,38 mrd EUR oz. za 32 odstotkov,
tako iz naslova neto povecanja vrednosti obstojeCega premozenja v upravljanju kot iz naslova
neto vplagil v krovni sklad, ki so znasala 124,6 mio EUR. Cista vrednost sredstev v vzajemnih
skladih je na dan 31.12. 2021 znaSala 1,37 mrd. EUR in predstavlja sredstva, zniZana za
obveznosti. Ostali podatki o premoZenju v upravljanju druzbe na dan 31. 12. 2021 so prikazani v
nadaljevanju. V spodnjem grafu so prikazane donosnosti posameznih podskladov Krovnega
sklada Triglav vzajemni skladi v letu 2021 v primerjavi z gibanjem indeksa MSCI World.

Gibanje vzajemnih skladov Triglav Skladi ter svetovnega indeksa delnic MSCI World

140

1.05.2021 30.06.2021 31.07.2021 31.08.2021 30.09.2021 31.10.2021 30.11.2021 31.12.2021

7/159



triglavskladi

Cista vrednost sredstev podskladov krovnega sklada je na dan 31. 12. 2021 znasala 1,37 mrd.
EUR. IzraCun Ciste vrednosti sredstev je pojasnjen v toCki 3.4.2 tega poroc€ila. Podatki o
podskladih na dan 31. 12. 2021, so prikazani v spodnji tabeli:

. Stevilo enot  &ista wred. St. Vrednost enote Donosnost

Upravjavska - . . .
Podsklad . premozenja  sredstev  imetnikov premoZenja  podsklada
Provizlid 54 122021  (TEUR) inv. kuponov VEP (EUR) v 2021 (%)
Triglav Aktivni 2,25% 5.399.534 68.143 374 12,62 16,9%
Triglav Azija 2,50% 4.206.923 29.365 4.251 6,98 -11,3%
Triglav Evropa 2,50% 2.012.233 36.496 15.728 18,14 18,9%
Triglav High Yield Bond 1,50% 1.586.704 16.393 1.165 10,33 2,2%
Triglav Hitro rasto¢a podjetja 2,50% 2.344.839 29.865 2.245 12,74 22,2%
Triglav Jugovzhodna Ewopa 2,50% 16.386.012 54.693 26.210 3,34 19,5%
Triglav Money Market EUR 0,50%?2 2.940.993 29.938 991 10,18 -0,5%
Triglav Obvezniski 1,25% 8.749.737 47.804 2.533 5,46 -3,3%
Triglav Preudarni 1,75% 3.029.713 33.162 5.830 10,95 5,4%
Triglav Rastoci trgi 2,50% 9.393.276 58.803 4.146 6,26 -2,5%
Triglav Renta 2,00% 9.130.097  171.926 13.284 18,83 14,3%
Triglav Severna Amerika 2,50% 4.416.932 58.346 3.030 13,21 33,6%
Triglav Steber Global 2,50% 10.238.204  315.050 35.610 30,77 17,6%
Triglav Svetowni raz\viti trgi 2,50% 15.342.128  153.499 8.745 10,01 28,9%
Triglav Tehnologija 2,50% 2.464.410 35.464 3.564 14,39 25,9%
Triglav Top Brands 2,50% 4.160.350 122.693 9.823 29,49 23,8%
Triglav Zdravje in farmacija 2,50% 1.991.173 68.576 7.651 34,44 26,9%
Triglav Zeleni 2,50% 2.777.007 41.839 2.373 15,07 28,3%

! Stevilo enot premozenja se izracunava na tiri decimalna mesta, vtabeli je $tevilo zaokroZeno na celo &tevilo.

2 Prikazana je najviSja upravijavska provizija, do katere je upravi¢en upravijavec s pravili upravijanja. Upravijavec
se je za obdobje od 1. 1.2021 do 31. 12. 2021 delno odpovedal pravici do obraunavanja upravijavske provizije,
tako da vobdobju obra¢unava upravijavsko provizijo vvisini 0,2 %.

1.2.3 Pretekla donosnost nalozbe v podsklade krovnega sklada

V spodnji tabeli so prikazane lethe donosnosti naloZb v podsklade krovnega sklada zadnjih 10
koledarskih let oziroma za obdobje od ustanovitve podsklada dalje (v %). Grafini prikazi letnih
donosnosti naloZbe v podsklade krovnega sklada so prikazani v posebnem delu porodila.

podsklad/leto 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Triglav Steber Global 6,9 29 12,2 2,3 6,7 10,1 -7,3 234 33 17,6
Triglav Renta 54 75 11,3 54 59 29 -48 1472 21 144
Triglav Evropa 10,2 109 123 74  -1,3 6,3 -130 222 -30 189
Triglav Obvezniski 59 0,3 71  -0,2 1,7 02 -18 1,7 10 -33
Triglav Severna Amerika 85 222 226 123 7,3 6,1 0,0 259 12,0 336
Triglav Svetovni razviti trgi 10,3 14,8 13,8 7,7 9,9 6,0 -9,7 258 3,8 28,9
Triglav Rastogi trgi 101 -11,0 106 -84 84 176 -123 175 125 -25
Triglav Azija 11,6 -0,7 135 -05 46 215 -11,3 21,9 345 -11.3
Triglav Jugovzhodna Evropa 186 -98 164 -94 39 104 -126 17,3 -12,7 195
Triglav Hitro rastoCa podjetja 10,8 30,5 8,7 12,7 13,5 74 -85 252 48 22,3
Triglav High Yield Bond 9,0 -17,5 49 -6,6 6,0 09 -38 5,0 7,0 2,2
Triglav Zdravje in farmacija 11,4 251 29,2 155 -6,4 2,8 50 199 -0,8 26,9
Triglav Money Market EUR 1,7 1,0 0,1 00 -02 -01 -02 -04 -05
Triglav Top Brands 106 15,2 13,0 4,0 7,2 0,7 273 17,0 238
Triglav Zeleni n.p. -3,1 -36 231 143 28,3
Triglav Aktivni 16,9
Triglav Preudarni 54
Triglav Tehnologija 25,9
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1.3 Dogodki po datumu raéunovodskih izkazov

Od datuma racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila ni bilo dogodkov, ki bi
pomembno vplivali na poslovanje podskladov in na predstavljene ratunovodske izkaze.

Kot pomemben nepopravljalni dogodek po datumu racunovodskih izkazov je vojaska operacija v
Ukraijini in s tem povezane sankcije proti Ruski federaciji. Do potrditve tega lethnega porocila Se
niso znane razseznosti teh dogodkov in z njimi povezanih sankcij proti Ruski federaciji.
Poslovodstvo druzbe je z dolzno skrbnostjo analiziralo izpostavljenost poslovanja podskladov
tveganjem, predvsem trznemu v povezavi s poveCano volatiinostjo na kapitalskih trgih,
kredithemu v povezavi s stabilnostjo finanénega sistema ter operativnim v povezavi s pove¢anjem
tveganj kibernetskih napadov. Podskladi Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi na dan potrditve
letnega porocila nimajo neposrednih izpostavljenosti do Ruske federacije in Ukrajine, kot tudi ne
do drugih subjektov, ki so predmet sankcij proti Ruski federaciji. Izpostavljenost trznemu tveganju
se odraza preko nihanja Ciste vrednosti sredstev v upravljanju posameznih podskladov in
krovnega sklada kot celote. Sredstva v upravljanju v vseh podskladih krovnega sklada so po
podatkih, dostopnih do dneva potrditve tega letnega porocila (stanje na dan 18. 3. 2022) znaSala
1,3 mrd EUR, kar je 4 odstotne tocke pod visino zacetka leta. S povecano skrbnostjo izvajamo
vse aktivnosti v povezavi z zagotavljanjem informacijske varnosti. Razmere spremljamo in se
ustrezno odzivamo v primeru potrebnih dodatnih ukrepov. Zaradi negotovosti vpliva teh dogodkov
in razseznosti, ki jih le-ti lahko imajo, na dan potrditve tega lethega porocila $e ni mogoce
zanesljivo oceniti vpliva teh razmer na rezultate poslovanja podskladov Krovnega sklada Triglav
vzajemni skladi v letu 2022. Na podlagi trenutno dostopnih informacij ocenjujemo, da finan¢na
trdnost druzbe za upravljanje in s tem premozenja v podskladih ni ogrozena.

1.4 Predviden razvoj

Razvojne usmeritve druzbe Triglav Skladi stremijo k cilju, da druzba postane vodilni ponudnik
upravljanja premozenja v skladih v Sloveniji in je prva in najboljSa izbira za vlagatelje. S tem
namenom si druzba prizadeva ponujati produktno paleto, ki ustrezno nagovarja Zelje in potrebe
Sirokega nabora vlagateljev. Nase reSitve v prvi vrsti pripomorejo, da so vlagatelji sposobni s
svojimi finan€nimi sredstvi laZje dosegati nalozbene cilje. Vzajemni skladi so namenjeni tako
malim vlagateljem, ki v njih lahko najdejo priro€en dolgoro€ni varéevalni produkt, kot tudi kljuénim
strankam, ki Zelijo bolj prilagojen pristop k upravljanju svojega premozenja. Pomemben segment
strank so tudi institucionalni vlagateliji, ki jim nudimo visoko profesionalizirane individualizirane
nalozbene resitve.

V Sloveniji so Se vedno potrebni veliki vlozki v finan&no opismenjevanje prebivalstva, ki s strukturo
svojega finanCnega premozenja 3e vedno mocno odstopa od razvitejSih drzav. Premik k
optimalnejsi strukturi premozenja gospodinjstev ni zgolj poslovni motiv, temve¢ prinasa tudi
narodnogospodarske koristi v smislu vi§je prihodnje blaginje prebivalstva.

9/159



triglavskladi

2 Porocilo neodvisnega revizorja

- Dlis 1L PeraBga d 60
Cruirsdshea cesna 1E5
. 1SN L pobilpinia
Hovwnga
Tk 1S [10] 1 MI77 BOD

Falos: +10G | 1 200732 900
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POROCILD NEODVISNEGA REVIZORIA
upravijavcu Krovnega sklada Triglay veajemni skladi

kinenje

Revidirali smo prilofene rafunovodske izkaze Erovnega sklada Triglay wzajemni sklad z osemnajstimi
podskladi: delnilki Triglav Steber Global, me3ani Triglaw Renta, delnitki Triglav Evropa, Triglav Obvezniski,
delnidki Triglav Severna Amerika, delniiki Triglaw Swetowni razviti trgl, delnifld Triglay Rastodi trgi. delnitki
Triglav Azija, delnidki Triglav Jugovzhodna Evropa, delnitki Triglav Hitro rastofa podjetja, Triglav High vield
Bond, delnitki Triglav Zdravje in farmacija, Triglav Money Market EUR, delniiki Triglay Top Brands, delniZk|
drufbeno odgovorni Triglay Zeleni, mefani defenzivni Triglav Preudarni, delniSki Triglav Tehnologija in
medani fleksibilni Triglav Aktivni [v nadaljevanju "sklad'’), ki vkljufujejo shirno bilanco stanja krovnega sklada
ma dan 31.12.2021, zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada 2a tedaj kantano abdobje ter hilance stanja
na dan 31.12.2021, izkaze poslownega izida, izkaze denarnih tokov, izkaze gibanja Stevila enot premofenja
in izkaze gibanja vrednosti enot premofenja posameznih podskladoy za tedaj konfang leto ter povzetke
bistwenih ratunovodskih usmeritey in druge pojasnjevalne informacije.

Po nafem mnenju prilofeni rafunovodskl izkazi v vseh pomembaib pegledih poiteno predstad]zjo finandni
poloiaj sklada na dan 31. decembra 2021 ter njegove finandno uspednost in denarne tokove za teda]
konfano leto v sklade z skladu 2 Fakonom o investicijskih skladih in drufbah za upravijanje (Uradni list AS, &t
31015, 81715, 77716, 7718 in 161,21; odslej »7I50U-3a) in Sklepom o rafunowodskih izkazih ter letnem in
palletnem porofilu investicijskega sklada (odsle) sSklepa).

Powdarjanje zadewe

Cpozarjamo na pojasailo 3.4.7. Dogodki po dotumu refunovedskih lzkarov, ki opisuje oceno poslovodstva
Elede dejanskega all potencialnega vpliva ufinkoy vojatkega konflikta med Ukrafino in Rusko federacijo na
sklad in podsklade. Mage mnenpe v rvezi z omenjencs zadevo ni prilagojeno.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravill v skladu ¢ Mednarad nimi standardi revidiranja. Nade odgovornosti na podlagi teh pravil
0 opisane v tem porodlu v odstavky Revizorews odgovarmost 2a reviziio rofunovodskih izkazow. W sklady 2
Mednarodnim kodeksom etike za rafunowodske strokownjake (vkljufno z mednarodnimi standardi
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Deloitte.

neodvisnostl], ki ga je izdal Odbor ta mednarodne standarde etike 23 rafunovodske strokovnjake |Kodeks
“IESHA], ter eficnimi zahtevami, ki 58 nanaiz[o na révizijo ratunovodskin izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od sklada in, da smo izpolnili vse druge etifne obveznosti v skladu s lemi zahtevami in
Eodeksom |ES84. Verjamema, da 3o pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nade

revizipko mnenja.

Druge informacije
Za druge informacije je cdgovorno poslovodstvo. Druge infarmacije obsegajo informacije v letnem porafily,
razen ratunovodekib izkazav in revizorjevega porofila o njih.

MNaZe mnenje o rafunowodskin izkazih se ne nanaia na druge informacije in @ njih ne izrafamoe nobene oblike
zagotovila,

W poveravi 1 nado revirijo rafunovodskih izkazov je noda adgovarnost prebrati druge informacije in pri tem
presodits, ali 0 druge informacije pomembno neskiadne z rafunovodsking izkazl, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavan jerm, pridoblenim pri revidiranju, ali se kako drugade kaZejo kot pomembno napatne. e na
podlagi opravijenega dela zakljuimo, da obstaja pomembna napatna navedba drugih informacij, moramo
o takih okoliSfinah porogati. V rvezi s tem na podlagi opisanih postopkoy porofama, da:

* &0 druge informacije v vseh pomembnin pogledih usklajene 2 revidiranimi rafunovadskimi izkazi;

» 5o druge informacije pripravijene v skladu 2 veljawaimi zakani in predpisi; ter

+ napodlagi poznavania in razumevanja sklada in njegovega okolja, ki smo ga pridobil med revizijo, v

zvezi ¢ drugimi informacijami nisme ugotovili bistveno napacnih navedb.

Odgovornosti poslovodstva upravijalcs in pristejnib za upravijanje za rafunovodske izkaze

Poslovedstvo upravijavea je odgovorno za pripravo in poiteno predstavitey teh rafunavodskih izkazoy v
skladu z ZISDU-2 im Sklepom in 73 tako notranje koatroliranje, kot je v skladu z odloSitvijo poslovadstva
patrebno, da omagodi pripravo racunovadskih izkazov, ki ne vsebujejo pormembno napacne navedbe zaradi
prevare all napake

Poslovodstvo upravijavea je pri pripravi rafunowodskih izkazov sklada odgoverno za oreno njegove
sposobnost, da nadaljuje kot delujote podjetje, razkritie zadev, povezanih 2 delujodim podjetjerm, in
uporzbo predpostavke delujolega podjetja kot podiage za rafunovodenje, razen e namerava poslovodsiv
upravljavea sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje all nima druge realne mainosti, kot da napravi eno all
drugo,

Pristajni za upravlijanje so cdgovorni za nadzor nad priprave ratunovodskih izkazov sklada in za potrditev
revidiranega letnega porodila,

Revizorjeva odgowarnost za revizijo radunovodskih izkazov

Maia cilja sta pridobiti sprejemljive zagotovilo o tem, ali so rafunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napatne navedbe zaradi prevare ali mapake, in izdati revizorjevo porofilo, ki vkljufuje nate mnenje.
Sprejemljivo zagotovils & visoka stopnja agotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu 5
pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napaing navedbo, de [a obstaja. Napacne navedbe lahko
izhapajo iz prevare ali napake ter se smatrajo za pomembne, £ je upraviteno prifakovati, da posamic ali
skupaj vplivajo na gospodarske odlofitve uporabinikow, sprejete na podlagi teh rafunovodskih izkazow,

Med lzvajanjem revidicanja v skladu s pravili revidiranja uporabliamo strokowno presojo in ohranjama
poklicno nezaupljivast. Prav tako:

11/159



triglavskladi

Deloitte.

» Prepoznamo in ocenimo tweganja pomembno napalne navedbe v rafunovodskih izkazih, bodisi
zarad prevare ali napake, T:rl:ihku,rernu in izwajamo rewzljske pmmpté_fm_ﬂdilve na QCenjend
tveganja ter pridobivamo zadostne In ustrezne revizijske dokaze, ki ragotavljgjo podlago za nage
mnenie. Tveganje, da ne bomo odkrili napadne navedbe, ki izvira iz prevare, jo vidje od tistega,
poveranega * napako, saj prevara lahko wkljufuje skrivne dogowore, ponarejanje, namerng
opustitev, napalno razlago all izogibanje notranjirm kantralarm,

= Pridobimo razumevanje notranjih kentrol, pomembnin za revizijp, 7 namenom oblikovanja
revizijskih postopkow, ki so ckoliffinam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
wiinkovitosti notranjin kontrol sklada,

=  Fresodimo ustreznost uporabljenih radunovodskih usmeritey in sprejemljivost radunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razikriti] poslovodstva,

* MNa podlagi pridobljenih rewvizijskih dokazov o obstoju pomembne negotowosti glede dogodkow ali
oalitdin, ki bujajo dvom v sposobnost sklada, da nadaljuje kot delujofe pod|etie, sprejmemo sklep
o ustreznosti poslovodske uporabe predpostaviee delujofega podjetja, kot podlage rafunovodenja.
Ce sprejmema sklep o obstoju pomembne negotovost, smo dolini v revizorjevem porotilu opozoriti
na wstrezna razkritfa v rafwnovodskih izkazih ali, e so takina razkritla newstrezna, prilagoditi
mnenje. Revizoriew sklepl temelgjo na revizijskih dokagih, pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porodla. Vendar kasnejdi dogodkl all okolBfine lahko poveredijo premehanje
organizacije kot delujofega podjetja.

#  Owrednotimo splofng predstavitey, strukturo, vsebing rafunovodskin izkazow, vkljuno z razkrit]l, in
ali rafunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nafin, da je dosefena postena
predstavitey,

5 pristajnimi za upravljanje med drugim komuniciramo o nalriovanem obsegu in Easu revidiranja in
pomembnib revizijskih ugotovitvah, vkljuéne s pomembnimi pomanjkljivostmi v notranjib kontrolah, ki smo
jih zazmali med nado rewizijo.

DELOITTE REVIZUA d.o.0,
Dunajska cesta 165

1000 Ljubljana

L/
Barbara Fibret Kralj
Pooblaitena revizorka

Ljubljana, 22. marec 2022

Delgitte.

DELOITTE REVIZLIA D.O.O.
Ljubdjana, Slovenia 3
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3 Zbirni raéunovodski izkazi krovnega sklada

V nadaljevanju prikazujemo zbirne raCunovodske izkaze krovnega sklada na dan 31. 12. 2021.
Kot primerljive raCunovodske izkaze prikazujemo zbirno bilanco stanja na dan 31. 12. 2020 in
zbirni izkaz poslovnega izida za leto 2020. Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih (v
nadaljevanju tudi EUR).

3.1 Zbirna bilanca stanja krovnega sklada

©o N g W DNBE

Pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

SREDSTVA:

Denarna sredstva

Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papitji in instrumenti denarnega trga, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu wednostnih papirjev
Instrumenti denarnega trga prvowstnih izdajateljev
Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
Sestawvjeni in izvedeni finan¢ni instrumenti

Drugi prenosljivi rednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga

Terjatve

Aktivne ¢asowne razmejitve

SKUPAJ SREDSTVA

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslowe obveznosti

Obweznosti iz upravijanja

Druge poslowne obveznosti

Finan€ne obveznosti

Pasiwe Casowne razmejitve

Obweznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wednost wplaanih enot premozZenja
Vplagani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obratunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2021

102.912.662
8.424.250

1.162.622.191

1.992.000
90.797.249
0

8.415.022

932.077
0
1.376.095.451

4.012.226
2.991.839
1.020.387

0

26.908
1.372.056.316
701.945.278
-44.095.411

516.566.940

197.639.509
1.376.095.451

vEUR
31.12.2020

61.537.055
12.154.250

945.344.342

0
36.256.703
0

7.402.430

655.830
0
1.063.350.609

2.712.521
2.120.475
592.046

0

40.564
1.060.597.524
630.831.142
-46.539.767

429.816.735

46.489.414
1.063.350.609

0
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3.2 Zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada

NooapwDdE

©

9.

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri naloZzbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

lzenacenje prihodka za vplatane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

01.01.2021 -
31.12.2021
2.336.947
14.050.875
62.841.887
40.609.515
180.496.597
79.958
300.415.779

28.287.773
477.648
9.303
562.580

0
12.926.883
31.121.282
38.091.857
487.428
613.404
112.578.159

187.837.620
20.082.312
10.280.423

0
0
197.639.509

Pojasnila so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati skupaj z njimi.

vEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
2.138.740
10.273.846
11.609.467
26.357.310
131.639.681
53.304
182.072.347

18.318.616
332.218
8.890
551.916

0
54.272.009
50.350.753
14.972.389
605.440
531.458
139.943.690

42.128.657
3.172.007
-1.188.749

0
0
46.489.414
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3.3 lzjava uprave

Uprava druzbe Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o. , ki upravlja Krovni sklad Triglav
vzajemni skladi, ki ga sestavljajo naslednji podskladi: delnisSki Triglav Steber Global, meSani
Triglav Renta, delniski Triglav Evropa, Triglav Obvezniski, delniski Triglav Severna Amerika,
delnidki Triglav Svetovni razviti trgi, delnidki Triglav Rastoci trgi, delniSki Triglav Azija, delniski
Triglav Jugovzhodna Evropa, delniSki Triglav Hitro rasto€a podjetja, Triglav High Yield Bond,
delnidki Triglav Zdravje in farmacija, Triglav Money Market EUR, delniski Triglav Top Brands,
delniski druzbeno odgovorni Triglav Zeleni, meSani defenzivni Triglav Preudarni, delniski Triglav
Tehnologija in mesani fleksibilni Triglav Aktivni potrjuje raunovodske izkaze krovnega sklada in
vseh njegovih podskladov ter priloge s pojasnili k raunovodskim izkazom krovnega sklada in
podskladov za poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2021.

Uprava druzbe za upravljanje je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da to predstavlja
resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja krovnega sklada in vseh njegovih podskladov
ter izidov njihovega poslovanja za leto 2021. Uprava je prav tako odgovorna za ustrezno vodeno
racunovodstvo, sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja, prepreCevanje in
odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi
potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju krovnega sklada ter v skladu z ZISDU-3 in s Sklepom o racunovodskih
izkazih ter letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada.

Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0. za Krovni sklad Triglav vzajemni skladi

Andrej Petek MihaGrilec Benjamin JoSar
¢lan'upra ¢lan/uprave / predsetikgg@y&f

Ljubljana, 22. marec 2022
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3.4 Priloga s pojasnili k raunovodskim izkazom

3.4.1 Opis uporabljenih temeljnih racunovodskih usmeritev

Racdunovodski izkazi krovnega sklada in njegovih podskladov so sestavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS 31/15, s
spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-3) in

- Sklepa o racunovodskih izkazih ter letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada.

Letno porocilo krovnega sklada zajema:

- skupni del, ki vklju€uje zbirno bilanco stanja in zbirni izkaz poslovnega izida krovnega sklada
ter prilogo s pojasnili k raunovodskim izkazom, ki je skupna za vse podsklade krovnega
sklada in

- posebni del, ki lo€eno za vsak podsklad krovnega sklada vsebuje: bilanco stanja podsklada,
izkaz poslovnega izida podsklada, izkaz denarnih tokov podsklada, izkaz gibanja vrednosti
enot premozenja v obtoku in prilogo s pojasnili k raGunovodskim izkazom, ki vsebuje izkaz
premozenja podsklada ter druge posebnosti in pojasnila, ki se nana$ajo na podsklad.

V izkazu premozenja podsklada so delnice ciljnih skladov izkazane lo€eno v postavki enote
premozenja in delnice ciljnih skladov, v skladu s pravili upravljanja sklada, in se v tem delu lo€ijo
od prikaza v bilanci stanja.

Zbirni radunovodski izkazi krovnega sklada predstavijajo seStevek raunovodskih izkazov
podskladov, vklju€enih v krovni sklad, na dan izdelave radunovodskih izkazov.

3.4.2 Pojasnila posameznih resitev in vrednotenj finanénih instrumentov
V letu 2021 ni bilo sprememb pri vrednotenju postavk v radunovodskih izkazih podskladov
krovnega sklada.

Vrednotenje premozenja podskladov denarnega trga

Premozenje (sredstva) podskladov denarnega trga se, kadar je to mogoce, vrednoti po trznih
cenah. Pri uporabi vrednotenja po trznih cenah se sredstvo vrednoti na preudarnejsi strani
nakupnega in prodajnega te€aja, razen v primeru, ¢e se sredstvo lahko zapre pri povpre€nem
trznem tecaju.

Finanéne nalozbe

Finan¢ne nalozbe se pri zaetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v pladilo,

- finan€ne naloZbe v posojila in terjatve ali

- za prodajo razpoloZljiva finan€na sredstva.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, so razporejeni med finan¢na
sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu, so razporejeni med razpolozljive za prodajo oziroma v posesti do zapadlosti
v placilo.
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Finan¢na sredstva se pripoznajo na dan trgovanja.

Pripoznano finanéno sredstvo, ki je finanéna nalozba, se ob zacetnem pripoznanju izmeri po
posteni vrednosti. FinanCna sredstva, ki ne kotirajo na organiziranem trgu oziroma se zanje
dnevno ne objavljajo tecaiji, se pripoznajo po nakupni vrednosti, ki je na dan pripoznanja postena
vrednost. Ce gre za finanéno sredstvo, ki ni razvrééeno med finanéna sredstva, izmerjena po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, je treba zadetni pripoznani vrednosti pristeti stroSke
posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finan&nega sredstva, vendar le tisti, ki v skladu
s pravili upravljanja lahko bremenijo sklad.

Po zacetnem pripoznanju je treba izmeriti finanéna sredstva in tudi izpeljane finanéne
instrumente, ki so finanéna sredstva po posteni vrednosti, brez odstetja stroSkov posla, ki se
utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugacni odtuijitvi, razen

- finan€ne nalozbe v posojila po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti,

- finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih
obresti,

- finanéne nalozbe v vrednostne papirje in druge kapitalske instrumente, za katere ni
objavljena cena na delujo€em trgu in katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti,
ter v izpeljane finan€ne instrumente, ki so povezani s takimi finanénimi nalozbami in jih je
treba poravnati z njimi, se izmerijo po nabavni vrednosti.

Postena vrednost je dokazana, e jo je mogode zanesljivo izmeriti. Ce postene vrednosti ni
mogoce zanesljivo meriti, se financne nalozbe merijo po nabavni vrednosti.

NajboljSi dokaz poStene vrednosti so objavljene cene na delujoem glavnem trgu. Za nalozbe, za
katere se redno objavlja cena na organiziranem trgu, velja ta objavljena cena za posteno
vrednost.

Finan€na sredstva, izrazena v tujih valutah, se za namene prevrednotenja preraCunavajo v
domaco valuto z upostevanjem teCaja Evropske centralne banke (ECB). Za valute, ki niso
uvrs€ene v dnevno teCajnico ECB, se uposteva zaklju¢ni dnevni te€aj informacijskega sistema
Bloomberg po viru BGN ali, ¢e vira BGN ni na voljo, zakljuéni dnevni te€aj po viru Composite.
Tako za vir BGN, kot za vir Composite se upoSteva nastavitev trga New York. Za valute, ki niso v
dnevni te€ajnici ECB, se lahko uposteva tudi mesec¢na te€ajnica ECB.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po zadnjem
dnevnem zaklju¢nem (close) te€aju, to je zaklju¢ni te€aj organiziranega trga vrednostnih papirjev
ali drug primerljiv te€aj, ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov, pri Eemer se
za vrednotenje uporabi te€aj trga, kjer je bil vrednostni papir kupljen. V primeru neprekinjenega
delovanja organizatorja trga se kot zadnji upoSteva tecaj tega trga, ki je veljal konec dneva (ob
polnodi), za katerega se opravlja vrednotenje.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugih organiziranih trgih, medban&nem trgu oziroma
trgu institucionalnih vlagateljev, kjer organizator trga ne izraCunava zadnjega te€aja ali drugega
primerljivega tecaja, se vrednotijo z dnevnim te€ajem, ki je objavljen v informacijskem sistemu
Bloomberg, kot je Bloomberg generic Price (BGN) oziroma s te€ajem, ki ga dnevno objavlja
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izdajatelj vrednostnega papirja ali drug »market maker«.

V primeru, da se zakljuéni (close) te¢aj ne objavlja, se uporabi nakupni (bid) tec¢aj. V primeru, da
te€aj BGN ni na voljo, se uporabi te¢aj BVAL. V primeru, da nobenega od obeh te€ajev ni na
voljo, se uporabi zadnji znani te¢aj BGN ali BVAL.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo€i
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani nominalni vrednosti, pomnozeni s te€ajem tega
trga. Tako dobljeni vrednosti so pridtete obresti, izraCunane po podatkih organizatorja trga.

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu ali na drugih
organiziranih trgih, se vrednotijo po zadnjem znanem te€aju tega trga, izkazujejo pa se v postavki
vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev. Instrumenti denarnega trga, ki niso sprejeti oziroma se z njimi ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidni in je njihovo vrednost mogoce
kadarkoli natan¢no oceniti, se izkazujejo med instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev.

Kot trzni vrednostni papirji se izkazujejo tudi vrednostni papirji, kupljeni v nejavni ponudbi, pri
katerih se je izdajatelj v prospektu zavezal, da bo vrednostni papir vklju€il na organiziran trg, to
pa mora storiti v roku 12 mesecev. Vrednostni papirji se do datuma vklju€itve na organiziran trg
vrednotijo kot netrzni vrednostni papirji.

ZmanjSanje ali povec€anje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid
(vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ter enote premozenja ciljnih
skladov), se izkazuje v izkazu poslovnega izida kot neiztrzen dobic¢ek ali izguba pri nalozbah.

Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu:

- Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji
znani vrednosti enote premoZenja (VEP) oziroma drugi vrednosti, ki jo izraunava in objavlja
izdajatelj vrednostnega papirja.

- Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih, se vrednotijo po nakupni
vrednosti.

- Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni ceni, ki
vklju€uje poleg nabavne cene tudi stroSke nakupa. Obresti se pripisujejo v skladu s pogoji
izdajatelja obveznice.

- Diskontirani vrednostni papirji se vrednotijo po diskontirani nominalni vrednosti, skupaj z
obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.
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V primeru, da je knjigovodska vrednost vrednostnega papirja, s katerim se ne trguje ali se trguje
neredno, premajhna ali prevelika, se lahko opravi skupno ovrednotenje. Skupno ovrednotenje se
opravlja za pomembne finanéne nalozbe in v primeru pomembnega odstopanja. Pri skupnem
vrednotenju se nalozba izkaze po izraCunani vrednosti na podlagi modela vrednotenja, ki ga
soglasno sprejmeta druzba za upravljanje in pooblas€eni ocenjevalec vrednosti podjetij ter je
skladen z Mednarodnimi standardi ocenjevanja vrednosti, ki jih sprejme Odbor za mednarodne
standarde ocenjevanja vrednosti. Sprejet model se razkrije skupaj s predpostavkami in pravili
zagotavljanja vloZkov vanj.

Denarna sredstva zajemajo dobroimetje na posebnem denarnem raCunu posameznega
podsklada v domadi in tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah so preraCunana v evre s
teCajem ECB. Denarna sredstva zajemajo tudi dodatna likvidna sredstva, ki sluzijo za namen
zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izplacil iz podsklada.

Dani depoziti predstavljajo kratkoroéno vezana sredstva pri bankah; obrestujejo se dnevno v
skladu s pogodbenimi dolocili. Depoziti so vezani za obdobje do 12 mesecev. Kratkoro€no vezana
sredstva na odpoklic so v racunovodskih izkazih izkazana med denarnimi sredstvi.

Terjatve predstavljajo terjatve do posrednikov za prodane vrednostne papirje in deleze v kapitalu,
terjatve iz naslova financiranja ter druge terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi
obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih oseb.

Poslovne in finanéne obveznosti
Poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih
instrumentov, obveznosti iz upravljanja (upravljavska in skrbniSka provizija), obveznosti za placilo
davkov, obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplaCil imetnikom investicijskih
kuponov ter druge poslovne obveznosti, med katerimi je pomembnej$a obveznost za vpla¢ana
nekonvertirana sredstva imetnikov.

Obveznosti, ki se pladujejo v breme podskladov krovnega sklada, so dolo¢ene v skladu z ZISDU-
3 in pravili upravljanja krovnega sklada. Obveznost za upravljavsko in skrbniSko provizijo se
izraCunava v skladu z ZISDU-3 ter pravili upravljanja krovnega sklada, zneski provizij so
pojasnjeni v tocki 1.2.2 tega porocila.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

Postavka obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov obsega: nominalno vrednost vplaganih
enot premoZzenja, ki kaZze zmnozZek Stevila vplacanih investicijskih kuponov z njihovo izhodiS&no
vrednostjo, vplagani preseZek enot premoZenja, ki predstavlja razliko med prodajno ceno in
izhodis€no vrednostjo enote premozZenja brez davkov in odpravnin, presezek iz vrednotenja po
posteni vrednosti, ki predstavlja vse razlike na vrednostnih papirjih, ki so posledica skupnih
ovrednotenj ter prevrednotenja vrednostnih papirjev, razpolozljivih za prodajo, preneseni Cisti
dobicek in Cisto izgubo iz prejSnjih obracunskih obdobij ter nerazdeljeni Cisti dobicek ali izgubo
obravnavanega obra¢unskega obdobja.

Preracun vpladil in izpladil enot premoZenja podskladov krovnega sklada se opravlja na nadcin,
dolocen v pravilih upravljanja krovnega sklada. Prodaja enot premoZenja se za davéne namene
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v evidenci imetnikov evidentira po metodi FIFO. Vradunan sprotni dobi¢ek oziroma izguba v ceni
vplacanih in izpla€anih investicijskih kuponov je v postavki obveznosti do imetnikov investicijskih
kuponov v bilanci stanja prikazan v postavki nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba
obratunskega obdobja, v izkazu gibanja vrednosti enot premozZenja pa v postavki vpladan
presezek enot premozenja, zato postavki nista neposredno primerljivi.

Prihodki in odhodki

Prihodke podskladov predstavljajo predvsem prihodki od obresti, od dividend in ostali prihodki, ki
so povezani z nalozbami podskladov. Odhodke podskladov predstavljajo realizirane in
nerealizirane izgube iz naslova nalozb ter ostali stroski, ki v skladu z zakonom in pravili upravljanja
lahko bremenijo podsklad.

Prihodki oziroma dohodki iz finan¢nih nalozb so prihodki iz naslova nerealiziranih in realiziranih
kapitalskih dobi¢kov od nalozb, ki se jih vrednoti po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega
izida. Nerealizirani dobicki in izgube so izkazani kot razlika med nabavno vrednostjo nalozbe
oziroma posteno vrednostjo na dan 1. 1. tekoCega leta in dnevno posteno vrednostjo nalozbe,
realizirani dobicki oziroma izgube pa so izkazani kot razlika med prodajno ceno prodane oziroma
odtujene nalozbe in vrednostjo nalozbe na dan nakupa oziroma posteno vrednostjo na dan 1. 1.
tekoCega leta. Prihodki od dividend se pripoznajo, ko podsklad pridobi pravico do placila
dividende (ex-div date).

Razdelitev ¢istega dobicka med obracdunskim obdobjem in ostala izplacila imetnikom enot
premozenja

V skladu s pravili upravljanja podskladi krovnega sklada Cisti dobiCek poslovnega leta zadrzijo in
ga izpla€ajo hkrati z izpla€ilom odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada. Izplacila
imetnikom enot premozenja podskladov krovnega sklada zajemajo le izplacila odkupnih vrednosti
investicijskih kuponov v primeru zahteve za izpladilo.

Nacin izra€una izpostavljenosti nalozb

Pri izraunu izpostavljenosti podskladov krovnega sklada do posamezne vrste naloZzb, do
posamezne osebe, do oseb, vklju€enih v skupino in do posebnih kategorij oseb ter za namene
izraCuna izpostavljenosti glede na druge omejitve, kot jih dolo¢a ZISDU-3 in na njegovi podlagi
izdani splosni akti oziroma so opredeljeni v prospektu in pravilih upravljanja krovnega sklada, se
pojem sredstva nanasa na &isto vrednost sredstev podskladov krovnega sklada. Cista vrednost
sredstev se uporablja pri prikazu izpostavljenosti nalozb v izkazu premozZenja podskladov
krovnega sklada in pri pojasnilih o izpostavljenosti nalozb.

Izra€un vrednosti enote premozenja (VEP)

Druzba za upravljanje izraunava VEP podskladov krovnega sklada v skladu z dolo€ili ZISDU-3
in podzakonskimi predpisi, izdanimi na njegovi podlagi. VEP se izraCunava za posamezen
obracunski dan, to je delovni dan v Republiki Sloveniji, brez sobot, nedelj in praznikov. Osnova
zaizraCun VEP so radunovodski izkazi podsklada za posamezen obracunski dan. VEP podsklada
za obradunski dan = Cista vrednost sredstev podsklada na obradunski dan/Stevilo enot
premozenja na predhodni obracunski dan.
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Napaka pri izraéunu éiste vrednosti sredstev (CVS) in ravnanje v primeru napake

V primeru napake pri izradunu CVS druzba ravna v skladu predpisi, ki jih je sprejela Agencija.

Steje se, da je pri izradunu CVS nastala napaka, ¢e:

- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije skladi denarnega trga
predstavlja veg kot 0,25 % pravilne CVS;

- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije obvezniski skladi predstavlja
ves kot 0,5 % pravilne CVS;

- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije delniski skladi predstavlja ved
kot 1 % pravilne CVS;

- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz ostalih kategorij skladov predstavlja ved
kot 0,5 % pravilne CVS.

V primeru, da je bila pri izraéunu CVS ugotovljena napaka, druzba napako odpravi na nadin, da
ponovno izraduna pravilni CVS, in objavi VEP na njegovi podlagi ter vsem imetnikom enot
premozenija, ki so sredstva vplacali oziroma izplacali po prenizki oziroma previsoki VEP povrne
razliko v denarju ter poslje nove obraCune vplacil oziroma izplacil. Druzba vrne tudi vse razlike v
denarju podskladu. Stroski v povezavi z odpravo te napake ne bremenijo stro§kov podskladov.

Davki
Krovni sklad in podskladi niso davéni zavezanec po ZDDV (4. d to¢ka, 27. ¢len ZDDV, Uradni list
RS, §t. 89/98) in niso davtni zavezanec po Zakonu o davku od dohodka pravnih oseb.

Tozbe in potencialne obveznosti
Krovni sklad in podskladi niso posredno ali neposredno udelezeni v nobenem sporu.

3.4.3 Tveganja, ki so jim izpostavljeni podskladi in njihovo obvladovanje

Tveganja, ki so jim pri svojem delovanju podvrzeni podskladi krovnega sklada, so predvsem tista,

ki so povezana z nalozbami podsklada:

- Trzno tveganje je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vklju€ujejo moznost nenadnega in dalj
Casa trajajoCega sploSnega padca te€ajev na kapitalskih trgih, zaradi splo$nih trznih in
gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivhostmi
izdajatelja finanCnega instrumenta (nesistemati¢no tveganje).

- Tveganje koncentracije nalozb v dolo€eni vrsti naloZb ali na dolo€enem trgu pomeni, da se
zviSuje potencialno tveganje vecjega nihanja donosov in da lahko posamezne nalozbe zelo
mocno vplivajo na donosnost podsklada.

- Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja)
svojih obveznosti do podsklada ne poravna pravocasno in/ali v celoti.

- Tveganje poravhave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali
prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo€enih rokih, kar lahko
poveca likvidnostno tveganje tako za podsklad kot za vlagatelja.

- Tveganje skrbnistva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premozenja krovnega
sklada ne more ali ne izvaja storitev skrbniStva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo,
hitrostjo ali potrebnim obsegom.

- Likvidnostno tveganje je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na
posameznem trgu vrednostnih papirjev s temi naloZbami ne more trgovati oziroma lahko
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trguje z njimi le po obc&utno slabsih pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih so te
nalozbe ovrednotene. Likvidnostno tveganje podsklada je odvisno tudi od relativnega
obsega podanih zahtev za izplacilo oziroma vplacil v podsklad.

- Valutno tveganije je tveganije, ki je posledica tega, da so sredstva podsklada lahko nalozena
tudi v nalozbe, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloceni v drugi valuti,
kot je valuta, v kateri se izraCunajo vrednosti enote premozenja podsklada. V primeru
depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativnega vpliva na
donosnost nalozbe podsklada.

- Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizja od pri¢akovane, kar
pomeni, da bo kupna mo¢ prihrankov v podskladu ob izpladilu (unovditvi) nizja od
pricakovane.

- Obrestno tveganje je tveganje, da dosezena donosnost nalozb v dolzniSke vrednostne
papirje ali depozite zaradi spremembe ravni obrestnih mer, ne doseze priCakovane
donosnosti teh nalozb. Obrestno tveganje je obicajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Druzba je za obvladovanje tveganj krovnega sklada sprejela Nacrt za obvladovanje tvegani
krovnega sklada, v katerem so opredeljeni postopki ugotavljanja tveganj, postopki za merjenje in
ocenjevanje izpostavljenosti razlicnim vrstam tveganj, tehnike, orodja in ureditve, s katerimi
druzba meri in obvladuje tveganja. V nacrtu so opredeljene tudi odgovornosti pri upravljanju
tveganj ter sistem porocanja.

Trzno tveganje se obvladuje z razprSenostjo nalozb, spremljanjem omejitev izpostavljenosti
nalozb ter z izraunavanjem kazalnika napaka sledi.

Likvidnostno tveganje se uravnava s skrbnim izborom nalozb, ki so glede na velikost podsklada,
ustrezno likvidne z nacrtovanjem likvidnosti in nacrtovanjem potreb po likvidnih sredstvih (v rednih
in izrednih okoli&¢inah).

Valutno tveganje je odvisno od ciljnih trgov podskladov. V primeru vecjih valutnih nihanj lahko
upravljavec del nalozb preusmeri na trge z manjsSim izkazanim nihanjem in tveganjem.

Obrestno tveganje je eno izmed klju¢nih tveganj, s katerim se soo€a investitor na trgu dolzniskih
vrednostnih papirjev. Za merjenje obrestnega tveganja izraunava druzZba povpre¢no tehtano,
prilagojeno trajanje obvezniskih portfeljev. Pri podskladu denarnega trga se izraunavata tehtano
povpre¢no zapadlost in tehtano povpreéno trajanje finan¢nih instrumentov v sredstvih podsklada.

Kreditno tveganje se na dolzniskih in mesanih skladih meri s spremljavo kreditne kvalitete nalozb.
Dodaten element je skrbno izbiranje poslovnih partnerjev na osnovi sprotnega preverjanja njinove
bonitete.

Pri merjenju skupne izpostavljenosti podsklada, v zvezi z nalozbami v izvedene financne
instrumente, se uporablja metoda zavezujoc€e izpostavljenosti.

Trajnostna tveganja obvladujemo le na podskladu Zeleni, in sicer v skladu z Metodologijo za

doseganje okoljskih in /ali socialne znacilnosti naloZb za podsklad Zeleni. Na ostalih podskladih
se trajnostna tveganja spremljajo zgolj informativno.
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Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube podsklada zaradi neustreznih notranjih
poslovnih procesov in nepravilnega ravnanja ljudi oziroma delovanja sistemov v druzbi ali zaradi
zunanjih dogodkov in dejanj. Za obvladovanje operativnih tveganj ima druzba predpisane klju¢ne
notranje poslovne procese, ki jih sestavljajo delovni postopki ter vanje vgrajene notranje kontrole,
ki zagotavljajo, da se poslovni procesi izvajajo na predpisan nacin. Druzba ima za merjenje
tovrstnih tveganj vzpostavljen sistem poroanja Skodnih dogodkov ter redni proces
prepoznavanja potencialnih Skodnih dogodkov.

Informacijski sistem druzbe je vzpostavljen na nacin, da zagotavlja pravilno in zanesljivo zbiranje,
vodenje, prenos in obdelavo podatkov, nemoteno delovanje informacijskega sistema in raven
varnosti, ki prepreCuje vstop v sistem nepooblaséenim uporabnikom. Druzba ima izdelano
strategijo razvoja informacijskega sistema, politiko varnosti informacijskih sistemov in pravilnike,
ki opredeljujejo neprekinjeno delovanje sistema in postopke njegovega okrevanja.

3.4.4 Uporabljene tehnike upravljanja sredstev podskladov krovnega sklada

Druzba ima v zvezi s premozenjem podskladov krovnega sklada za namene varovanja pred
tveganiji opredeljeno moznost uporabe kritnih posojil (back-to-back loan) ter izvedenih finan¢nih
instrumentov. Njihova uporaba je dovoljena na nacin, ki ne povzro€i odmika od nalozbenih ciljev
podskladov, da podskladi niso izpostavljeni izrazitejSim dodatnim tveganjem in da druzba ves ¢as
uposteva njihove dopustne izpostavljenosti.

Namen kritnih posojil je varovanje nalozb podsklada pred te€ajnimi nihanji. Podsklad se lahko
zadolzi v tuji valuti kot tehniki upravljanja s te€ajnim tveganjem, €e je za zavarovanje tega posojila
podsklad dal posojilodajalcu posoijilo v enaki protivrednosti v drugi (domaci) valuti.

Sredstva podskladov so lahko nalozena v izvedene finanéne instrumente, vklju¢no z
enakovrednimi instrumenti, katerih poravnava poteka v denarju, in s katerimi se trguje na
organiziranih trgih. Sredstva podskladov so lahko naloZzena v prodajne opcije, z hamenom
varovanja pred padcem cene oshovnega instrumenta, standardizirane terminske pogodbe, z
namenom varovanja pred padcem cene osnovnega instrumenta, obrestne in valutne zamenjave,
Z hamenom varovanja pred spremembo obrestnih mer oziroma valutnih teCajev.

Vsi izvedeni financni instrumenti se uporabljajo z namenom varovanja pred trznimi tvegan;ji (vpliv
na donosnost je torej predvideno zmanj$anje izgub), pri ¢emer morajo biti izpolnjeni drugi pogoji,
doloceni v ZISDU-3 ter Sklepu o nalozbah investicijskega sklada. Osnovni instrumenti, na katere
se nanasajo izvedeni finan&ni instrumenti, so lahko: a. delnice; b. finan&ni indeksi; c. enote ciljnih
skladov (ETF), d. dolZniSki vrednostni papirji ter e. devizni te€aji oziroma valute.

Za obvladovanje tveganj podskladov krovnega sklada v letu 2021 niso bili uporabljeni izvedeni
finanéni instrumenti, niti se podskladi v ta namen niso zadolzevali.

3.4.5 Podatki o prejemkih druzbe za upravljanje
Podatek o skupaj izpla¢anih prejemkih zaposlenih v poslovnem letu, izplaéanih s strani

druzbe za upravljanje
Stalni prejemki zajemaijo izplacane bruto place, regres za letni dopust, bonitete in druge prejemke,
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izplaCane v prikazanem letu. Variabilni prejemki zajemajo stroSke nagrad iz naslova delovne in
poslovne uspesnosti.

V spodnji tabeli prikazujemo podatke o prejemkih, pri ¢emer se Stevilo upravi¢encev nanasa na
stanja na konec poroCevalskega obdobja.

v EUR

2021 2020

Stevilo upraviencev 66 62
Stalni prejemki 2.855.314 3.163.225
Variabilni prejemki 861.374 665.774
Skupaj 3.716.688 3.828.999

Podatek o skupaj izpla¢anih prejemkih v poslovnem letu

Podatek o izplaCanih prejemkih viSjemu vodstvu zajema izplaCane prejemke upravi in
nadzornemu svetu druzbe, podatek o izplacanih prejemkih neposrednim prevzemnikom tvegan;,
zajema izplaCane prejemke upravljavcem investicijskih skladov v upravljanju druzbe. Vsi prejemeki
so bili izplacani v denarju, neposredno iz sredstev druzbe za upravljanje.

vEUR

2021 2020

Visje vodstvo 527.247 501.807
Neposredni prevzemniki tveganj 480.148 533.919
Skupaj 1.007.395 1.035.725

Opis postopka izra¢una izplaéanih prejemkov, rezultat neodvisnih pregledov prejemkov in
novosti v sprejeti plaéni politiki

Druzba izraCunava prejemke v skladu z veljavnimi predpisi, notranjimi akti, s sklepi organov
vodenja in nadzora ter pogodbami o zaposlitvi.

Clani nadzornega sveta so skladno s sklepom edinega druzbenika upraviéeni le do nadomestila
v fiksnem znesku, ki ga doloCi skupsc€ina in se izplaca v denarni obliki. Variabilni del prejemkov
¢lanov uprave dolo€i nadzorni svet na podlagi metodologije nagrajevanja uprave druzbe, ki jo za
vsako poslovno leto dolo¢i nadzorni svet in v kateri so dolo€ena merila in kriteriji za doloCitev
letne nagrade upravi. Variabilni del prejemkov ostalih zaposlenih dolo€i uprava za obracunsko
obdobje enega leta na podlagi vhaprej dolo¢enih meril in kriterijev. Variabilni del prejemkov
zaposlenih predstavlja kombinacijo njihove delovne uspesnosti, uspesSnosti pri upravljanju
podskladov ter poslovnih rezultatov druzbe kot celote. Variabilni del prejemkov ne presega 30 %
fiksnih prejemkov zaposlenega s posebno naravo dela za posamezno poslovno leto.

Druzba najmanj letno izvaja celovit in neodvisen notraniji pregled skladnosti prakse prejemkov s
politiko prejemkov druzbe. Pri letnem pregledu sodelujejo funkcija notranje revizije, funkcija za
upravljanje s tveganiji in funkcija skladnosti poslovanja, pri Cemer:

- funkcija notranje revizije izvede presojo zasnove, izvajanja in u€inkov politike prejemkov
druzbe,

- funkcija upravljanja tveganj oceni, kako struktura variabilnih prejemkov vpliva na profil
tveganja druzbe,

- funkcija zagotavljanja skladnosti poslovanja s predpisi preveri strukturo prejemkov ter vpliv
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strukture prejemkov na skladnost druzbe z zakonodajo, predpisi in notranjimi politikami.

Vse navedene funkcije so o opravljenih pregledih poroc¢ale upravi in nadzornemu svetu druzbe v
Porocilu o pregledu sistema prejemkov in pri tem ugotovile, da sistem prejemkov deluje v skladu
s sprejeto politiko in je skladen z veljavno zakonodajo.

Druzba enkrat letno na svoji spletni strani www.triglavskladi.si objavi tudi Porocilo o izvajanju
politike prejemkov v skladu z dolo€ili 55. ¢lena Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje (Uradni
list RS §t. 31/17, 62/17, 42/19 in 80/19).

Druzba je v letu 2022 sprejela spremembe Politike prejemkov, s katerimi je v politiko prejemkov
vklju€ila tudi trajnostna tveganja ter razSirila krog zaposlenih s posebno naravo dela ter temu
ustrezno prilagodila sistem variabilnih prejemkov.

3.4.6 Ostala pojasnila

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada krovnega sklada
Stroski podskladov krovnega sklada zajemajo vse stroske, ki neposredno bremenijo podsklad.

V skladu s pravili upravljanja krovnega sklada se v breme podsklada placujejo nasledniji stroski:

- stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada, kot so provizije in
stroski borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vedstranskih sistemov
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinSko depotnih druzb, stroSkov
vstopanja na organizirane trge ter proporcionalni del stroSkov provizij in drugih stroSkov
svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci
pri prodaji sredstev podskladov, z namenom doseci izvedbo posla za radun podskladov
ugodneje, kot bi jo bilo mogoc¢e doseci brez skupnega nastopa,

- strodki plagilnega prometa, razen v delu, ko je do njihove povrnitve upravi¢en skrbnik,

- stroski revidiranja letnega porocila krovnega sklada in stroSki zunanjih strokovnjakov,
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila krovnega sklada,

- stroSki obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-3 in drugih predpisih, ki
zahtevajo obve&c€anje imetnikov investicijskih kuponov,

- strodki uveljavljanja pravic iz finan€nih instrumentov, ki so v lasti podskladov, za ra¢un teh
podskladov,

- stroski v zvezi s postopki iz tretiega odstavka 169. ¢lena ZISDU-3 in v zvezi z uveljavljanjem
zahtevkov ter ugovorov v sodnih in drugih postopkih, katerih predmet so pravice, obveznosti
oziroma premozenje podskladov iz drugega odstavka 170. ¢lena ZISDU-3,

- davki in druge obvezne dajatve v zvezi s premozenjem podskladov oziroma s prometom s
tem premozZenjem,

- stro8ki skrbnidkih storitev skrbnika,

- stroski obresti in drugi stroski zadolZzevanja za posojila, ki jih v skladu z ZISDU-3 druzba
najema za racun podskladov,

- stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov podskladov.

Stroski praviloma bremenijo podsklad, na katerega se nanaSajo. Skupni stroski krovnega sklada
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se razporejajo na posamezen podsklad proporcionalno glede na Cisto vrednost sredstev v
upravljanju posameznega podsklada na dan nastanka obveznosti. Razkritja zneskov stroSkov
podskladov so prikazana v posebnem delu porodila.

Celotni stroski poslovanja podskladov krovnega sklada (CSP)
Celotni stroski poslovanja podskladov krovnega sklada se izraunavajo v skladu s Sklepom o
celotnih stroskih poslovanja vzajemnega sklada (Uradni list RS, §t. 100/15: metodologija CSP).

Pri izraunu CSP se upostevajo vsi stroski poslovanja podsklada, kot so navedeni v prejsnji tocki
tega poglavja, razen stroski placil tretjim osebam v zvezi s pridobitvijo oziroma odsvojitvijo
premozenja vzajemnega sklada ter stroski obresti in drugih stroskov zadolZevanja. Celotni stroski
se obraCunavajo za poslovno leto, kot vsota celotnih stroSkov podsklada na obradunske dneve v
poslovnem letu/povprecno &isto vrednostjo sredstev podsklada v poslovnem letu.

Celotni stroski poslovanja podskladov Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi za zadnja tri leta
poslovanja so znasali:

podskladi Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi 2021 2020 2019
Triglav Steber Global 2,56% 2,56% 2,57%
Triglav Renta 2,08% 2,06% 2,07%
Triglav Ewropa 2,56% 2,58% 2,57%
Triglav Obvezniski 1,33% 1,33% 1,32%
Triglav Severna Amerika 2,56% 2,59% 2,62%
Triglav Svetowvni razviti trgi 2,57% 2,57% 2,58%
Triglav Rastoci trgi 2,60% 2,63% 2,65%
Triglav Azija 2,60% 2,62% 2,63%
Triglav Jugovzhodna Ewropa 2,71% 2,73% 2,78%
Triglav Hitro rastoCa podijetja 2,61% 2,64% 2,67%
Triglav High Yield Bond 1,60% 1,60% 1,61%
Triglav Zdravje in farmacija 2,56% 2,58% 2,58%
Triglav Money Market EUR 0,45% 0,43% 0,32%
Triglav Top Brands 2,57% 2,59% 2,60%
Triglav Zeleni 2,58% 2,67% 2,69%
Triglav Aktivni 2,35% 2,50% n.p.
Triglav Preudarni 1,83% 2,00% n.p.
Triglav Tehnologija 2,57% 2,75% n.p.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem posameznega podsklada krovnega sklada

Podskladi krovnega sklada se lahko zadolzijo v viSini do 10 % vrednosti sredstev podsklada, z
rokom dospelosti do 6 mesecev ter v skladu z obi€ajnimi trznimi pogoji. Namen zadolZevanja je
zagotavljanje kratkoro&ne likvidnosti.

Druzba ima za radun zagotavljanja kratkoro¢ne likvidnosti skladov odprto kreditno linijo pri banki

skrbnici, za obdobje 6 mesecey, ki se ob zapadlosti obnavlja. Podskladi krovnega sklada se v letu
2021 niso zadolzevali.
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Podatki o Cisti vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja na zadnji obracunski dan
poslovnega leta zadnjih treh poslovnih let (v EUR)

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Podsklad CVS v VEP v CVS v VEP v CVS v VEP v

TEUR EUR TEUR EUR TEUR EUR
Triglav Steber Global 315.050 30,77| 276.403 26,16, 276.816 25,32
Triglav Renta 171.926 18,83 132.087 16,47, 142.035 16,13
Triglav Ewopa 36.496 18,14 28.827 15,25 25.380 15,72
Triglav Obvezniski 47.804 5,46 52.626 5,65 32.925 5,59
Triglav Severna Amerika 58.346 13,21 41.696 9,88 30.915 8,82
Triglav Svetowni raziti trgi 153.499 10,01, 107.926 7,76 56.411 7,48
Triglav Rastogi trgi 58.803 6,26 47.442 6,42 34.200 5,70
Triglav Azija 29.365 6,98 36.257 7,87 8.742 5,85
Triglav Jugovzhodna Evropa (Balkan) 54.693 3,34 49.045 2,79 11.263 3,20
Triglav Hitro rasto€a podjetja 29.865 12,74 20.252 10,42 17.365 9,94
Triglav High Yield Bond 16.393 10,33 11.978 10,11 4.138 9,45
Triglav Zdravje in farmacija 68.576 34,44 52.280 27,15 21.670 27,36
Triglav Money Market EUR 29.938 10,18 36.828 10,23 16.387 10,27
Triglav Top Brands 122.693 29,49 77.438 23,81 40.460 20,35
Triglav Zeleni (Nepremicnine) 41.839 15,07 24.506 11,75 3.024 12,13
Triglav Aktivni 68.143 12,62 13.664 10,80 n.p. n.p.
Triglav Preudarni 33.162 10,95 25.927 10,39 n.p. n.p.
Triglav Tehnologija 35.464 14,39 25.416 11,43 n.p. n.p.

3.4.7 Dogodki po datumu raéunovodskih izkazov

Od datuma raCunovodskih izkazov do datuma izdelave tega poro€ila ni bilo dogodkov, ki bi
pomembno vplivali na poslovanje podskladov in na predstavljene ratunovodske izkaze.

Kot pomemben nepopravljalni dogodek po datumu raCunovodskih izkazov je vojaska operacija v
Ukraijini in s tem povezane sankcije proti Ruski federaciji. Do potrditve tega letnega porocila Se
niso znane razseznosti teh dogodkov in z njimi povezanih sankcij proti Ruski federaciji.
Poslovodstvo druzbe je z dolzno skrbnostjo analiziralo izpostavljenost poslovanja podskladov
tveganjem, predvsem trznemu v povezavi s pove€ano volatiinostjo na kapitalskih trgih,
kredithemu v povezavi s stabilnostjo finan&nega sistema ter operativnim v povezavi s pove€anjem
tveganj kibernetskih napadov. Podskladi Krovnega sklada Triglav vzajemni skladi na dan potrditve
letnega porocila nimajo neposrednih izpostavljenosti do Ruske federacije in Ukrajine, kot tudi ne
do drugih subjektov, ki so predmet sankcij proti Ruski federaciji. Izpostavljenost trznemu tveganju
se odraza preko nihanja Ciste vrednosti sredstev v upravljanju posameznih podskladov in
krovnega sklada kot celote. Sredstva v upravljanju v vseh podskladih krovnega sklada so po
podatkih, dostopnih do dneva potrditve tega letnega porocila (stanje na dan 18. 3. 2022) znaSala
1,3 mrd EUR, kar je 4 odstotne to¢ke pod viSino zagetka leta. S povecano skrbnostjo izvajamo
vse aktivnosti v povezavi z zagotavljanjem informacijske varnosti. Razmere spremljamo in se
ustrezno odzivamo v primeru potrebnih dodatnih ukrepov. Zaradi negotovosti vpliva teh dogodkov
in razseznosti, ki jih le-ti lahko imajo, na dan potrditve tega lethega porocila Se ni mogoce
zanesljivo oceniti vpliva teh razmer na rezultate poslovanja podskladov Krovnega sklada Triglav
vzajemni skladi v letu 2022. Na podlagi trenutno dostopnih informacij ocenjujemo, da finan¢na
trdnost druzbe za upravljanje in s tem premozenja v podskladih ni ogroZena.
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4 Posebno porocilo - delniski Triglav Steber Global

4.1 Splosni podatki in porocilo upravljavca podsklada

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Steber Global
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 30. 05. 1998

Nalozbena politika delniski globalni sklad

Upravljavec Saso Ivanovié

ISIN koda S10021400047

Oznaka investicijskega kupona TDUTS

Bloomberg koda TRISTEB SV

Mati¢na Stevilka 5853915 001

Davcna Stevilka 76205371 (davcna &t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 04001 0046645252 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 15,44 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  23. 06. 2005

4.1.1 Nalozbena politika
Triglav Steber Global se glede na vrsto nalozb uvrs¢a med delniSke globalne sklade. Osnovni
nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote premozenja.

NaloZbe so usmerjene pretezno v delnice podjetij z domicilom v vsaj dveh regijah in v enote
premozenja delniSkih ciljnih skladov, pri Eemer je najmanj 20 % sredstev naloZenih v drzave trgov
v razvoju. NaloZbe v posamezno regijo ne dosegajo 80 % sredstev sklada. NaloZbe v delnice
podjetij in v enote drugih delnidkih investicijskih skladov skupno predstavljajo najmanj 85 % vseh
sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢
10 % vseh sredstev podsklada.

4.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01. 01. 2012 do 31. 12. 2021. V izraunu niso upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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4.1.3 Porocilo upravljavca

Razviti delniski trgi so zabeleZili iziemno donosno leto 2021. Leto je bilo bolj zahtevno do
obvezniskih nalozb, pozitivno donosnost so namre¢ imele le obveznice zunaj nalozbenega
razreda. Optimizem v letu 2021 je izhajal iz izjemnih stopenj rasti poslovanja podjetij, ne
pozabimo pa tudi ohlapnih ekonomskih politik, ki so podpirale nadpovpre¢no gospodarsko
aktivnost. Na borzah se je odvijal t.i. »reflation trade«. Gre za neko vrsto kontrolirane inflacije
spodbujene s stimulacijami za izhod iz recesije, ki tipi€no favorizira nekatere sektorje oz.
nalozbene segmente kot npr. finan&ni sektor, »value« faktor, surovine in materiale ter podjetja z
nizko trzno kapitalizacijo. Po poletju smo presli v fazo umirjanja, ker se je t.i. bazni efekt moc¢ne
rasti zaradi nizkega izhodiS¢a v letu 2020 konc¢al, vse vecje tezave pa so zacele povzrocati motnje
v oskrbovalnih verigah, ki povzroc¢ajo precej$nje inflacijske pritiske. Tu ne gre le za pomanjkanje
Cipov, ki omejujejo izdelavo prakti€¢no vseh elektronskih komponent, ampak govorimo tudi o
pomanjkanju in posledic¢no rasti cen energentov. Skrbi je povzroCala Se Siritev delta razliCice
virusa Covid 19 ter politika Kitajske, ki je zaela izvajati nadzor nad tehnoloSkimi velikani, ob
koncu leta pa je postajalo vse bolj jasno, da se priblizujemo koncu obdobja stimulativnih politik
centralnih bank.

Borze razvitih trgov so leto kon&ale nadpovprecno dobro. Merjeno v evrih, je v letu 2021 ameriski
borzniindeks MSCI USA zrasel za 35,7 %, indeks MSCI Europe za 22,4 %, japonski indeks MSCI
Japan za 8,1 %, indeks MSCI Emerging Markets trgov v razvoju pa je pridobil 3,4 %. Donosnost
podsklada Triglav Steber Global je odrazala situacijo na svetovnih borzah in zna$ala 17,6 %.

4.2 Bilanca stanja Triglav Steber Global

V nadaljevanju prikazujemo radunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo raunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

vEUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 5.714.359 8.494.714
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vredno;tni papirji in'instrumenti denarneg'a trga,' s katerimi 293.212.942 252 735,154
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 10.876.626 9.771.845
6. Sestavjeni in izvedeni finanéni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi wednostni papirji in drugi instrumenti 5 879 496 5 879 496
denarnega trga
8. Terjatve 125.614 128.856
9. Aktivne Casowne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 315.809.037 277.010.066
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4.3

Nogak,kwbdpR

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
Poslowne obveznosti

Obweznosti iz upravjanja

Druge poslowne obveznosti

Finan€ne obveznosti

Pasiwe ¢asowne razmejitve

. Obwveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

Nominalna wrednost wpla¢anih enot premozenja
Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobi¢ek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Steber Global

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki

Iztrzeni dobi€ki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

759.273
720.769
38.504
0

261

315.049.502
158.070.112

-50.882.774

160.637.579

47.224.586

315.809.037

01.01.2021 -
31.12.2021
0

4.048.709
17.967.605
6.744.446
48.125.819
39.824
76.926.402

7.563.513
117.991
2.250
69.733

0
2.689.388
5.163.132
12.935.719
0

95.625
28.637.351

48.289.051
396.889
1.461.354

0
0
47.224.586

4,61

v EUR
31.12.2020

601.119
598.072
3.047

0

5.983
276.402.964
163.132.864
-52.512.466

156.922.540

8.860.026
277.010.066

vEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
0

4.297.788
2.905.130
675.009
50.709.864
10.088
58.597.880

6.461.100
107.518
2.567
54.620

0
19.830.128
16.636.373
6.835.413
580.864
149.779
50.658.362

7.939.518
-49.687
-970.196

0
0
8.860.026

0,84
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4.4

Izkaz denarnih tokov Triglav Steber Global

v EUR
2021 2020
1 Prejemki od wplagil enot premozenja vzajemnega sklada 4.364.125 5.096.656
Izdatki za izplacilo odkupnih wednosti enot premozenja vzajemnega
P P P Ja vzajemneg 13.908.312  13.489.196
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -9.544.187 -8.392.540
5 Prejemki pri prodaji nalozb 77.835.100 39.161.714
6 Izdatki pri nakupu nalozb 67.360.066 25.418.405
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 3.926.948 4.210.181
8 lzdatki za placilo obveznosti 7.638.151 6.617.193
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravjanju premozenja (5-6 + 7 - 8) 6.763.832 11.336.298
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
10 ek pre] ( )P P Ja In upravijany -2.780.355  2.943.758
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 5.714.359 8.494.714
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -2.780.355 2.943.758
13 ZacCetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 8.494.714 5.550.957
4.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Steber Global v
obtoku (v EUR)
Nominalna Vplac¢ani presezek enot premozenja Rezerve, nastale | Preneseni ¢isti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vragunani sprotni Vragunani sprotni |iz vrednotenja po | dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
vplaanih  [dobicek (izguba) vceni| dobitek (izguba) v |poSteni vrednosti izguba iz Cista izguba
enot prodanih/vplacanih | ceni izplacanih enot prej$njih obracunskega
enot premozenja premozenja obrac¢unskih obdobja
obdobij
Stanje 01.01.2021 163.132.864 -52.562.152 970.196 0 156.922.539 7.939.518 276.402.965
Prenos dobicka 0 52.562.152 -970.196 0 -43.652.439 -7.939.518 0
Vplacani investicijski kuponi 2.301.985 -50.485.885 0 0 54.851.841 0 6.667.940
Izplacani investicijski kuponi -7.364.737 0 -1.461.354 0 -7.484.363 0 -16.310.454
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 0 48.289.051 48.289.051
Stanje 31.12.2021 158.070.112 -50.485.885 -1.461.354 0 160.637.578 48.289.051 315.049.502
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:
Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, nastale | Preneseni ¢isti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vragunani sprotni Vragunani sprotni |iz vrednotenja po | dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
vplaganih  [dobicek (izguba) vceni| dobitek (izguba) v |poSteni vrednosti izguba iz Cista izguba
enot prodanih/plaganih | ceni izplaanih enot prej$njih obra¢unskega
enot premozenja premozenja obrac¢unskih obdobja
obdobij
Stanje 01.01.2020 168.787.347 4.639.056 -2.792.338 0 51.208.555 54.973.831 276.816.452
Prenos dobicka 0 -4.639.056 2.792.338 0 56.820.550 -54.973.831 0
Vplagani investicijski kuponi 3.154.553 -52.562.152 0 0 57.367.105 0 7.959.506
Izplacani investicijski kuponi -8.809.036 0 970.196 0 -8.473.671 0 -16.312.511
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 0 7.939.518 7.939.518
Stanje 31.12.2020 163.132.864 -52.562.152 970.196 0 156.922.539 7.939.518 276.402.965
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4.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Steber Global

4.6.1 Razkritja posameznih vrst stroskov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje 7.563.513 6.461.100
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 117.991 107.518
Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.250 2.567
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 69.733 54.620
Odhodki v zvezi s sodnimi postopki 3996,49 0
Stroski plagilnega prometa 48.066 5.338

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravjanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja wednostnih papirjev 37.640
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 7.849.112 7.348.176

43.562 679.392

4.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravil nobenih transakcij nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje.

4.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje, znaSajo na dan 31.12. 2021 0,69 %
sredstev podsklada.

4.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. clenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

4.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah vezanih na rok in na odpoklic.

4.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v to¢ki 4.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.
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Podsklad izkazuje na dan 31. 12. 2021 za 5.879.496 EUR nalozb v vrednostne papirje, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu, za katere ima oblikovane popravke vrednosti v visini 580.663
EUR (enako tudi 31. 12. 2020). Znesek trajnih oslabitev nalozbe v delnice izdajatelja je bila
oblikovana v letu 2020 zaradi vplivov epidemije COVID-19 na poslovanje izdajatelja.

Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v
skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni
papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

4.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na koncu obradunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v%  Stevilo kuponov v %
Prawne osebe 80 0,22% 5.892.213,3495 57,55%
FiziCne osebe 35.808 99,78% 4.345.990,6756 42,45%
Skupaj 35.888 100,00%  10.238.204,0251 100,00%

Na bilanéni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
16.02.2021 333.324 08.12.2021 3.133.300
30.11.2021 100.000 28.04.2021 1.056.500
27.05.2021 69.074 24.06.2021 798.400
25.08.2021 67.921 29.10.2021 761.200
27.05.2021 57.818 28.09.2021 721.500
24.12.2021 57.000 25.02.2021 663.500
17.09.2021 51.995 28.07.2021 564.400
11.06.2021 50.000 27.05.2021 505.800
28.05.2021 50.000 26.03.2021 443.600
01.04.2021 44,928 29.01.2021 404.900

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

4.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (33.527 EUR)
in drugih obveznosti (4.977 EUR).
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4.7 lzkaz premozenja Triglav Steber Global

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATEL | VREDNOSTNIH | VREDNOST €VSV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE A PAPIRJEV EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 293.212.942,07 93,07

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 293.212.942,07 93,07

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 4.139.587,90 1,31

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 4.139.587,90 1,31

3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji 4.139.587,90 1,31

3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 4.139.587,90 1,31
TERME CATEZ D.D. TCRG SVN 19.850 694.750,00 3,99 0,22 EUR
NAMA UUBUANA NALN SVN 104.649 2.176.699,20 10,97 0,69 EUR
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SVN 45.453 1.268.138,70 0,49 0,40 EUR

3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 0,00 0,00

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 289.073.354,17 91,75

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 289.073.354,17 91,75

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 289.073.354,17 91,75

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 289.073.354,17 91,75
NIKE INC NKE US USA 13.500 1.986.619,28 0,01 0,63 Usb
PEPSICO INC PEP US USA 20.000 3.067.455,41 0,00 0,97 UsD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 20.100 2.748.798,34 0,00 0,87 Usb
BNP PARIBAS BNP FP FRA 60.000 3.646.200,00 0,01 1,16 EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 2.100 6.182.336,22 0,00 1,96 Usb
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 20.000 3.549.600,00 0,01 1,13 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 23.000 3.966.580,00 0,01 1,26 EUR
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 44.300 5.504.840,19 0,00 1,75 usb
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 KS KOR 130.000 7.560.272,73 0,09 2,40 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 123.000 13.065.627,76 0,00 4,15 usb
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 20.000 3.681.970,69 0,00 1,17 Usb
AIRBUS SE AIR FP NLD 30.000 3.370.800,00 0,00 1,07 EUR
AIAGROUP LTD 1299 HK HKG 400.000 3.559.258,71 0,00 1,13 HKD
CIE DE SAINT-GOBAIN SGO FP FRA 55.000 3.402.850,00 0,02 1,08 EUR
ALPHABET INC GOOGL US USA 2.900 7.417.813,88 0,00 2,35 Usb
ADOBE INC ADBE US USA 13.000 6.508.723,29 0,00 2,07 usb
PFIZER INC PFE US USA 75.000 3.910.250,75 0,00 1,24 Usb
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 30.000 3.146.477,13 0,00 1,00 usb
SAMSUNG SDI CO LTD 006400 KS KOR 7.000 3.405.427,89 0,02 1,08 KRW
ALLIANZ AG ALV GY DEU 19.500 4.049.175,00 0,00 1,29 EUR
WASTE CONNECTIONS INC 'WCN US USA 20.500 2.466.479,78 0,03 0,78 Usb
STARBUCKS CORP SBUX US USA 22.000 2.272.064,28 0,00 0,72 Usb
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 6.300 3.711.470,95 0,00 1,18 Usb
BLACKROCK INC BLK US USA 3.300 2.667.621,40 0,00 0,85 Usb
HYNIX SEMICONDUCTOR INC 000660 KS KOR 20.500 1.994.607,76 0,00 0,63 KRW
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP COF US USA 23.000 2.946.380,01 0,00 0,94 Usb
MICROSOFT CORP MSFT US USA 50.000 14.847.254,11 0,00 4,71 Usb
BANK OF AMERICA CORP BAC US USA 130.000 5.106.568,96 0,00 1,62 Usb
CHEVRON CORP CVX US USA 45.000 4.662.502,21 0,00 1,48 Usb
TORONTO-DOMINION BANK/THE TD CT CAN 60.000 4.042.798,58 0,01 1,28 CAD
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD 2628 HK CHN 700.000 1.023.852,92 0,01 0,32 HKD
SIEMENS AG SIE GY DEU 21.700 3.313.156,00 0,00 1,05 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE MC FP FRA 9.000 6.543.000,00 0,00 2,08 EUR
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 150.000 7.757.010,40 0,01 2,46 HKD
LINDE PLC LIN US IRL 11.000 3.364.585,91 0,00 1,07 Usb
BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK/B US USA 19.000 5.015.892,64 0,00 1,59 Usb
CHINA CONCH VENTURE HOLDINGS L 586 HK CHN 320.000 1.380.231,62 0,02 0,44 HKD
LI NING CO LTD 2331 HK CHN 340.000 3.285.182,21 0,03 1,04 HKD
NASPERS LTD NPN SJ ZAF 11.000 1.505.439,45 0,00 0,48 ZAR
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 30.000 2.965.144,42 0,01 0,94 DKK
LG HOUSEHOLD & HEALTH CARE LTD 051900 KS KOR 700 570.344,18 0,00 0,18 KRW
PJSC LUKOIL LKOD LI RUS 17.000 1.343.369,24 0,00 0,43 Usb
BHP GROUP LIMITED BHP AU AUS 70.000 1.860.390,65 0,00 0,59 AUD
CELLNEX TELECOM SAU CLNX SQ ESP 49.000 2.507.820,00 0,02 0,80 EUR
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 50.000 4.121.490,38 0,01 1,31 usb
NVIDIA CORP NVDA US USA 24.800 6.439.985,87 0,00 2,04 Usb
HDFC BANK LTD HDB US IND 46.000 2.642.786,51 0,04 0,84 usb
META PLATFORMS INC FB US USA 15.000 4.454.573,55 0,00 1,41 Usb
LG CORP 003550 KS KOR 16.955 1.018.775,90 0,01 0,32 KRW
FERGUSON PLC FERG LN CHE 18.947 2.954.972,57 0,01 0,94 GBP
RIO TINTO PLC RIO LN GBR 25.000 1.455.467,23 0,00 0,46 GBP
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 12.000 5.320.218,97 0,00 1,69 Usb
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 80.000 4.517.040,44 0,01 1,43 usb
WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 HK CHN 180.000 1.885.931,65 0,01 0,60 HKD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 20.000 2.888.574,96 0,00 0,92 usb
SONY CORP-SPONSORED ADR 6758 )T JPN 40.000 4.440.865,16 0,00 1,41 JPY
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATEL | VREDNOSTNIH | VREDNOST €VSV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE A PAPIRJEV EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA

AMERICA MOVIL SA DE CV AMXL MM MEX 1.400.000 1.312.057,66 0,00 0,42 MXN
DR REDDYS LABORATORIES LTD RDY US IND 27.000 1.559.306,02 0,02 0,49 Usb
JD.COM INC JD US CHN 50.000 3.093.325,09 0,00 0,98 Usb
L'OREAL SA OR FP FRA 7.000 2.918.650,00 0,00 0,93 EUR
JOHNSON & JOHNSON UNJ US USA 27.000 4.078.129,97 0,00 1,29 Usb
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 5.500 3.886.850,00 0,00 1,23 EUR
NESTE OYJ NESTE FH FIN 40.000 1.734.400,00 0,02 0,55 EUR
SOUTHWEST AIRLINES CO LUV US USA 50.000 1.891.223,73 0,01 0,60 Usb
JP MORGAN JPM US USA 40.000 5.592.442,17 0,00 1,78 Usb
LG CHEM LTD 051910 KS KOR 2.200 1.004.916,89 0,00 0,32 KRW
PAYPAL HOLDINGS INC PYPLUS USA 31.000 5.161.557,48 0,00 1,64 Usb
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 100.000 15.678.085,82 0,01 4,98 UsD
ROCKWELL AUTOMATION INC ROK US USA 10.000 3.080.081,23 0,01 0,98 Usb
NESTLE SA NESN SW CHE 42.200 5.205.660,63 0,01 1,65 CHF
CVS HEALTH CORPORATION CVS US USA 30.000 2.732.473,95 0,00 0,87 Usb
NETEASE INC NTES US CHN 50.000 4.493.201,48 0,04 143 usb
TOYOTA MOTOR CORP-SPON ADR 72037 JPN 100.000 1.614.894,92 0,00 0,51 JPY
LARSEN & TOUBRO LTD LTOD LI IND 45.000 1.011.168,99 0,02 0,32 usb

3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 0,00 0,00

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 10.876.625,52 3,45

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.645.535,55 0,52

5.1.1 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem v RS 1.645.535,55 0,52
TRIGLAV JUGOVZHODNA EVROPA TRIBALK SV SVN 203.840 682.864,94 1,24 0,22 EUR
PRIMORSKI SKLADI d.d. PSKZI SVN 32.889 962.670,61 10,77 0,31 EUR

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 0,00 0,00

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 9.231.089,97 2,93

5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 9.231.089,97 2,93
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF EEM US CHN 40.000 1.725.233,97 0,00 0,55 usb
ISHARES MSCI CHILE ETF ECH US CHL 30.000 611.601,62 0,33 0,19 Usb
ISHARES MSCI JAPAN ETF EWJ US JPN 45.000 2.660.427,34 0,01 0,84 usb
ISHARES MSCI MALAYSIA ETF EWM US MYS 58.750 1.298.351,14 0,09 0,41 Usb
SPDR S & P 500 ETF TRUST SPY US USA 7.000 2.935.475,90 0,00 0,93 usb

7 DRUGI PRENOSUIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 5.879.496,07 1,87

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domatih izdajateljev 5.879.496,07 1,87
ELEKTRO CEUE ECEG SVN 139.949 529.501,05 0,58 0,17 EUR
ELEKTRO PRIMORSKA EPRG SVN 80.000 333.834,08 0,42 0,11 EUR
ELEKTRO UUBUANA ELOG SVN 1.065.648 3.883.728,84 2,72 1,23 EUR
ELEKTRO MARIBOR D.D. EMAG SVN 138.785 346.962,50 0,41 0,11 EUR
HIT NOVA GORICAD.D. HIT2 SVN 327.279 785.469,60 12,05 0,25 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 309.969.063,66 98,39
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5 Posebno poroéilo - mesani Triglav Renta

5.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesSani Triglav Renta

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 13. 10. 1999

Nalozbena politika mesSani uravnotezeni globalni sklad
Upravljavec GaSper Dov¢

ISIN koda S10021400054

Oznaka investicijskega kupona TDUTR

Bloomberg koda TRIRENT SV

Mati¢na Stevilka 5853915 008

Davcna Stevilka 76205371 (davcna &t. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni racun 0400 1004 6645 543 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zaletka izraCuna vred. enote premozenja  24.12. 1999

5.1.1 Nalozbena politika

Triglav Renta se glede na vrsto nalozb uvr§€a med meSane uravnotezZene globalne sklade.
Osnovni nalozbeni cilj podsklada je zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote premozenja ob
zmerni stopniji tveganja. Nalozbe podsklada so uravnoteZene.

Delez nalozb v delnice podijetij ter enote delnidkih investicijskih skladov se giba med 35 % in 65
% vrednosti sredstev, odvisno od razmer na trgih vrednostnih papirjev. Podsklad se pri svojih
nalozbah ne osredotoa na posamezno drzavo ali podregijo oziroma valuto. Nalozbe v delnice
oziroma enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % vseh sredstev. Pri
investiranju sredstev v dolzniSke vrednostne papirje se podsklad osredoto¢a pretezno na drzavne
obveznice in obveznice z drzavnim jamstvom ter podjetniSke obveznice v drzavah ¢lanicah
Evropske unije. Povpre¢na dospelost obveznic je 3 do 10 let.

5.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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5.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2021 je bilo za vlagatelje v podsklad ponovno zelo uspesno. Vrednost enote premozenja
podsklada se je zviSala za 14,3 %. Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvecjih
svetovnih podijetij, se je zviSala za 30,2 % (merjeno v evrih). Med najpomembnejsi delniSki indeksi
belezimo precejSne razlike, tako se je denimo vrednost ameriSkega borznega indeksa MSCI USA
zviSala za 35,7 %, vrednost indeksa evropskih podjetij MSCI Europe za 22,4 %, vrednost indeksa
drzav v razvoju (MSCI Emergin markets) pa le za 3,4 %.

Med evropskimi delniSkimi trgi najslabso donosnost belezita nemski in Spanski indeks, najvisjo
pa avstrijski in Svedski delniSki indeks. Izmed sektorjev se je po dolgem €asu najbolje odrezal
sektor energije, katerega vrednost se je povecala za kar 46,6 %. Sledita mu sektorja informacijske
tehnologije (+39,9 %) in nepremicninski sektor (+36,4 %). NajslabSe se je odrezal sektor javne
oskrbe, katerega vrednost se je kljub temu zviSala za 16,0 %. Manj so lahko zadovoljni viagatelji
z donosi na trgu nalozb s fiksnim donosom.. Vrednost podjetniskih obveznic se je znizala za 1,3
%, vrednost drzavnih obveznic pa za 3,4 %. Najbolje so se odrezale obveznice nizje bonitete
katere so belezile rast, in sicer v povprecju za 3,2 %.

Delez delnic se je sproti prilagajal razmeram na trgu, v povprecju pa je znaSal nad 55 %, delez

obveznic pa med 35 % in 40 %. Tudi v prihodnje bomo razmerje med delnicami in obveznicami
znotraj omejitev prilagajali aktualnim razmeram na kapitalskih trgih.

5.2 Bilanca stanja Triglav Renta

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 11.908.370 2.232.646
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !n.mstrumenu denarnegg trga,. S katerimi 152 792.439 129.070.031
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 896.400 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 5.103.179 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi wednostni papirji in drugi instrumenti 1718.164 1.009.205
denarnega trga
8. Terjatve 38.561 28.208
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 172.457.112 132.340.091
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 526.362 249.714
b) Obveznosti iz upravijanja 357.034 248.223
d) Druge poslovne obveznosti 169.328 1.491
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 4.349 3.406
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5.3

NooapwDbE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

23.
24.

25.

26.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Renta

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplatane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

" premozenja
Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem

Druga izplacila imetnikom enot premozenja
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot

premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

171.926.401
38.099.218
6.750.636

105.507.492

21.569.056
172.457.112

0

01.01.2021 -
31.12.2021
1.055.823
1.113.293
5.272.851
3.421.640
17.295.708
55
28.159.369

2.970.618
57.927
1.143
36.798

0

631.692
2.046.075
2.834.816
90

52.730
8.631.889

19.527.480
2.726.234
684.659

0
0
21.569.056

2,36

v EUR
31.12.2020

132.086.970
33.469.662
5.930.354

90.000.293

2.686.661
132.340.091

0

vEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
1.186.010
1.312.177
1.553.439
5.876.792
11.609.415
3.142
21.540.976

2.800.181
58.254
1.412
63.953

0
6.449.545
8.354.904
1.180.864
7.103
33.394
18.949.610

2.591.366
-308.975
-404.270

0
0
2.686.661

0,33
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5.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Renta
v EUR
2021 2020
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 32.746.482 17.960.008
2 Lzl(tlj:(’;l; za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 11.977 124 30.318.380
Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
3. . . o 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 20.769.357 -12.358.372
5 Prejemki pri prodaji nalozb 109.126.027  125.932.482
6 lzdatki pri nakupu nalozb 118.129.719  124.414.386
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 1.171.332 1.407.728
8 lzdatki za placilo obveznosti 3.261.273 3.097.932
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -11.093.633 -172.108
10 Preseivek Prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 9675.724  -12.530.480
premozZenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 11.908.370 2.232.646
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 9.675.724  -12.530.480
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 2.232.646 14.763.126

5.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Renta v obtoku (v
EUR)
Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vracunani sprotni Vra¢unani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali
vpla€anih enot| dobic¢ek (izguba) v ceni | dobicek (izguba) v | vrednotenja po izgubaiz Cista izguba
prodanih/vplacanih enot| ceni izplaéanih posteni prejsnjih obracunskega
premozenja enot premozenja vrednosti obraéunskih obdobia

Stanje 01.01.2021 33.469.663| 5.621.378 404.270 0 90.000.294| 2.591.366 132.086.970
Prenos dobicka 0 -5.621.378 -404.270 0 8.617.014 -2.591.366 0
Vplacani investicijski kuponi 7.495.190 9.476.870 0 0 14.825.929 0 31.797.990
Izplac¢ani investicijski kuponi -2.865.635| 0 -684.659 0 -7.935.745 0 -11.486.038
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 0 19.527.480 19.527.480
Stanje 31.12.2021 38.099.218 9.476.870 -684.659 0 105.507.492 19.527.480] 171.926.402
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna Vplacani presezek enot premozZenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ

vrednost Vragunani sprotni Vracunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali

vplaéanih enot| dobi¢ek (izguba) v ceni | dobi¢ek (izguba) v | vrednotenja po izgubaiz cista izguba
prodanih/vpla€anih enot| ceni izpla¢anih posteni prejsnjih obracunskega
premozZenja enot premozenja vrednosti obraéunskih obdobia

Stanje 01.01.2020 36.737.596 2.935.844 -967.699 0 87.056.506 16.272.491] 142.034.739
Prenos dobicka 0 -2.935.844 967.699 0 18.240.637 -16.272.491 0|
Vplacani investicijski kuponi 4.673.475 5.621.378, 0| 0 6.057.599 0 16.352.451
Izplacani investicijski kuponi -7.941.408| 0 404.270 0 -21.354.448 0 -28.891.586
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 0 2.591.366 2.591.366
Stanje 31.12.2020 33.469.663| 5.621.378 404.270 0 90.000.294| 2.591.366 132.086.970
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5.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Renta

5.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 2.970.618 2.800.181
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 57.927 58.254
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.143 1.412
Odhodki v zvezi z obveS€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 36.798 63.953
Stroski placilnega prometa 8.066 8.893
Drugi .odhodkl za p'c'>slova'nje \{zajemnega sklada, ki v skladu s pravili 4529 10.688
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 40.225 14.337
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 3.119.306 2.957.718

5.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrséene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad je v letu 2021 kupil netrZzni vrednostni papir (CAC2), vendar ni imel
strodkov z njimi, ki bi se lahko pripisali nakupni ceni.

5.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

5.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogo¢ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

5.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah. Depoziti na odpoklic so v bilanci stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

5.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZzbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v toCki 5.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.
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Podsklad na dan 31. 12. 2021 izkazuje nalozbe v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu v vrednosti 1.718.163 EUR. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

5.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami

Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 43 0,30% 3.044.863,4237 33,35%
Fizicne osebe 14.444 99,70% 6.085.233,1402 66,65%
Skupaj 14.487  100,00% 9.130.096,5639 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
27.05.2021 1.304.300 10.03.2021 1.678.354
08.12.2021 379.200 28.04.2021 605.500
15.10.2021 300.000 26.03.2021 487.700
16.11.2021 299.965 25.02.2021 397.000
14.09.2021 270.000 28.09.2021 366.100
24.12.2021 220.781 29.01.2021 324.200
14.10.2021 215.245 24.06.2021 242.300
19.10.2021 200.000 29.11.2021 220.870
05.10.2021 200.000 17.03.2021 200.000
08.04.2021 200.000 21.09.2021 197.210

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

5.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (13.639 EUR),
obveznosti iz vplaganih predujmov za investicijske kupone (153.000 EUR) ter druge obveznosti

(2.688 EUR).

5.7 lzkaz premozenja Triglav Renta

Dan/mesec/leto:

31.12.2021

IZDAJATEL

OZNAKA NALOZBE

DRZAVA
1ZDAJATEUA

STEVILO

H PAPIRJEV

VREDNOSTNI | VREDNOST €VS

V EUR

DELEZ V
1ZDAJI VP

DELEZ V
Evs

IZVIRNA
VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP

153.688.839,40

89,39

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

152.792.439,40

88,87

3.1.1 Vrednostni papirji domatih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

926.753,92

0,54,

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

926.753,92

0,54

3.1.1.1.2 Dol#nigki vrednostni papirji

926.753,92

0,54/

3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb

926.753,92

0,54

NOVA LUBLIANSKA BANKA DD

NOVALI 3.4 02/05/30

SVN

926.753,92

0,00

0,54,
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STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
I1ZDAJATEU OZNAKA NALOZBE |IZDAJATELJA| H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP Cvs | VALUTA
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 151.865.685,48 88,33
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 151.865.685,48 88,33
3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 87.667.815,19 50,99
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 87.667.815,19 50,99
'WALMART INC WMT US USA 4.500 574.876,39 0,00 0,33 usb
EXELON CORP EXC US USA 10.500 535.475,90 0,00 0,31 UsD
BROADCOM LTD [AVGO US USA 2.700 1.586.267,88 0,00 0,92 usb
KKR & CO INC KKR US USA 35.000 2.302.224,97 0,01 1,34 usD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 5.400 738.483,14 0,00 0,43 usb
CITIGROUP INC CUsS USA 10.800 575.853,79 0,00 0,33 usD
ING GROEP NV INGA NA NLD 68.000 832.456,00 0,00 0,48 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 17.900 1.087.783,00 0,00 0,63 EUR
SAP SE SAP GY DEU 5.800 724.420,00 0,00 0,42 EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 1.080 3.179.487,20 0,00 1,85 usD
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 3.000 517.380,00 0,00 0,30 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 5.000 1.291.276,71 0,00 0,75 usD
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA FP NLD 23.691 395.118,50 0,00 0,23 EUR
MITSUBISHI ELECTRIC CORP 6503 JT JPN 50.000 559.326,58 0,00 0,33 JPY
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 2.200 743.077,87 0,00 0,43 usD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 5.900 1.086.181,35 0,00 0,63 usD
SIKA AG SIKA SW CHE 2.600 956.848,32 0,00 0,56 CHF
AIRBUS SE AIR FP NLD 6.100 685.396,00 0,00 0,40 EUR
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 3.800 845.253,40 0,00 0,49 usD
SYNOPSYS INC SNPS US USA 3.200 1.041.144,27 0,00 0,61 usb
GENERAC HOLDINGS INC GNRC US USA 1.100 341.790,57 0,00 0,20 usD
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 5.200 1.029.600,00 0,00 0,60 EUR
ALPHABET INC GOOGL US USA 600 1.534.720,11 0,00 0,89 usD
ALPHABET INC GOOG US USA 480 1.226.313,97 0,00 0,71 usb
PFIZER INC PFE US USA 45.000 2.346.150,45 0,00 1,36 usD
MASTERCARD INC MA US USA 4.900 1.554.536,46 0,00 0,90 usb
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 17.500 628.123,96 0,00 0,37 GBP
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD OCBC SP SGP 130.000 969.958,77 0,00 0,56 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 4.500 934.425,00 0,00 0,54 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RY CT CAN 23.000 2.145.313,69 0,00 1,25 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 2.300 1.354.981,46 0,00 0,79 usD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZ US USA 4.200 930.667,49 0,00 0,54 usb
ONEOK INC OKE US USA 9.000 466.925,66 0,00 0,27 usD
EATON CORP PLC ETN US USA 7.000 1.068.108,78 0,00 0,62 usD
MAGNA INTERNATIONAL INC MG CT CAN 12.300 874.664,77 0,00 0,51 CAD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 4063 JT JPN 7.200 1.100.046,02 0,00 0,64 JpY
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM US USA 25.600 1.527.727,35 0,00 0,89 usD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 20.000 5.938.901,64 0,00 3,45 usD
BB&T CORP TFC US USA 26.100 1.349.245,10 0,00 0,78 usD
VIVENDI SA ORD-SH VIV FP FRA 50.000 594.500,00 0,00 0,35 EUR
HOME DEPOT INC HD US USA 4.500 1.648.900,76 0,00 0,96 usD
ELECTRONIC ARTS INC EAUS USA 6.500 756.975,10 0,00 0,44 usD
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 3.200 810.240,00 0,01 0,47 EUR
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 1.500 470.700,16 0,00 0,27 usD
RALPH LAUREN CORP RLUS USA 4.500 472.249,69 0,01 0,27 usD
CATERPILLAR CAT US USA 7.200 1.314.257,46 0,00 0,76 usD
CIGNA CORP Cl US USA 4.600 932.631,11 0,00 0,54 usD
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 13.000 349.631,54 0,01 0,20 DKK
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 3.900 1.025.135,97 0,00 0,60 usb
ENEL SPA ENEL IM ITA 83.000 584.818,00 0,00 0,34 EUR
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 6.400 527.550,77 0,00 0,31 usb
DEUTSCHE POST AG DPW GY DEU 19.300 1.091.222,00 0,00 0,63 EUR
META PLATFORMS INC FB US USA 3.800 1.128.491,97 0,00 0,66 usb
CARNIVAL CORP CCLUS USA 17.000 301.995,41 0,00 0,18 UsD
DANAHER CORP DHR US USA 5.700 1.655.798,16 0,00 0,96 usb
SNAP INC SNAP US USA 11.000 456.763,20 0,00 0,27 usD
ETSY INC ETSY US USA 3.000 579.922,30 0,00 0,34 usD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 2.700 389.957,62 0,00 0,23 usD
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 2.500 793.086,70 0,07 0,46 usb
NETFLIX INC NFLX US USA 1.600 851.054,21 0,00 0,50 usD
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 5.400 1.032.560,48 0,01 0,60 usD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 26.300 1.447.823,59 0,00 0,84 usD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 33821 JPN 19.500 756.189,60 0,00 0,44 JPY
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC BATS LN GBR 17.300 562.783,24 0,00 0,33 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 900 636.030,00 0,00 0,37 EUR
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 3.100 412.311,50 0,00 0,24 usD
NESTE OYJ NESTE FH FIN 4.800 208.128,00 0,00 0,12 EUR
JP MORGAN JPM US USA 4.800 671.093,06 0,00 0,39 usD
PAYPAL HOLDINGS INC PYPLUS USA 8.200 1.365.315,20 0,00 0,79 usD
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STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
IZDAJATEU OZNAKA NALOZBE |IZDAJATEUIA | H PAPIRIEV V EUR 1ZDAJI VP €vs  |VALUTA
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 43.100 6.757.254,99 0,01 3,93 usD
CHENIERE ENERGY INC LNG US USA 9.500 850.688,68 0,00 0,49 usD
NESTLE SA NESN SW CHE 7.700 949.848,03 0,00 0,55 CHF
BP PLC BP/LN GBR 130.000 511.317,66 0,00 0,30 GBP
CVS HEALTH CORPORATION CVS US USA 13.600 1.238.721,53 0,00 0,72 usD
VISAINC V US USA 5.800 1.109.763,38 0,00 0,65 usD
VEOLIA ENVIRONNEMENT VIE FP FRA 17.800 574.228,00 0,00 0,33 EUR
MEDTRONIC PLC MDT US IRL 10.800 986.455,94 0,00 0,57 usD
EQUINIX INC EQIX US USA 1.500 1.120.218,97 0,00 0,65 usb
LOWE'S COS INC LOW US USA 4.500 1.026.982,16 0,00 0,60 usD
KOMATSU LTD 6301JT JPN 28.300 584.645,27 0,00 0,34 JPY
ASAHI GROUP HOLDINGS, LTD 2502 JT JPN 16.000 549.041,26 0,00 0,32 JPY
3.1.2.1.2 DolZniski vrednostni papirji 64.197.870,29 37,34
3.1.2.1.2.1 -DrZavne obveznice 34.750.334,07 20,21
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0.275 01/14/30 SVN 420 421.980,10 0,00 0,25 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 4 1/2 04/25/41 FRA 310.000 539.825,29 0,00 0,31 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR11/2 05/25/31 FRA 1.400.000 1.592.445,53 0,00 0,93 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR5 1/2 04/25/29 FRA 2.250.000 3.265.022,77 0,01 1,90 EUR
NETHERLANDS GOVERMENT NETHER 0 3/4 07/15/28 NLD 1.900.000 2.038.590,95 0,01 1,19 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 3 1/4 07/04/42 DEU 26.000.000 438.317,72 0,01 0,25 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.95 07/30/30 ESP 3.880 4.429.747,10 0,00 2,58 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/28 DEU 19.196.132 262.663,49 0,00 0,15 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0 3/4 10/20/26 AUT 500 527.794,73 0,00 0,31 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 2 1/2 05/25/30 FRA 3.060.000 3.749.015,59 0,00 2,18 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB 0 3/4 04/15/31 FIN 380 407.847,34 0,00 0,24 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 0.8 06/22/28 BEL 70.000.000 749.593,75 0,05 0,44 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/34 DEU 207.000.000 3.415.985,75 0,10 1,99 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 860 1.103.730,24 0,00 0,64 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.475 10/18/30 PRT 55.000.000 559.412,16 0,00 0,33 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH 0.2 10/18/30 IRL 57.000.000 574.688,52 0,00 0,33 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/28 DEU 125.000.000 1.326.124,83 0,05 0,77 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.45 10/31/27 ESP 1.000 1.084.423,29 0,00 0,63 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 1 1/4 04/22/33 BEL 134.000.000 1.512.691,67 0,00 0,88 EUR
REPUBLIKA ITALIA BTPS 6 05/01/31 ITA 4.640 6.750.433,25 0,02 3,93 EUR
3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 29.447.536,22 17,13
COMMERZBANK AG CMZB 1 03/04/26 DEU 540 559.857,95 0,00 0,33 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 1 5/8 05/26/26 FRA 500 523.955,00 0,00 0,30 EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN LUX HEIGR 1 3/4 04/24/28 LUX 600 647.126,55 0,00 0,38 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX 0 3/8 05/12/32 LUX 700 688.879,68 0,00 0,40 EUR
WUERTH FINANCE INTL BV WURTH 0 3/4 11/22/27 NLD 450 464.193,62 0,00 0,27 EUR
NATWEST MARKETS PLC NWG 0 1/8 06/18/26 GBR 570 565.492,00 0,00 0,33 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 1 3/8 09/06/30 NLD 560 611.279,12 0,00 0,36 EUR
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD TACHEM 3 11/21/30 JPN 500 595.278,84 0,00 0,35 EUR
DEUTSCHE BANK AG DB 111/19/25 DEU 2 203.800,14 0,00 0,12 EUR
JP MORGAN JPM 1.09 03/11/27 USA 1.000 1.038.639,59 0,00 0,60 EUR
E.ON SE EOANGR 0.35 02/28/30 DEU 700 697.839,97 0,00 0,41 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FMEGR 1 1/4 11/29/29 DEU 800 831.444,71 0,00 0,48 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DT01/207/05/27 DEU 750 765.631,54 0,00 0,45 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 610 605.284,95 0,00 0,35 EUR
'WELLS FARGO & COMPANY WFC 2 04/27/26 USA 1.140 1.230.606,11 0,00 0,72 EUR
DEUTSCHE POST AG DPWGR 1 5/8 12/05/28 DEU 500 545.698,77 0,00 0,32 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC 0.58 08/08/29 USA 620 616.691,75 0,00 0,36 EUR
CITIGROUP INC C11/207/24/26 USA 840 881.828,09 0,00 0,51 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 1.100 1.078.011,00 0,00 0,63 EUR
BASF SE BASGR 0 7/8 11/15/27 DEU 570 594.579,96 0,00 0,35 EUR
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA 2 3/8 04/14/23 NLD 350 367.123,01 0,00 0,21 EUR
MORGAN STANLEY MS 13/8 10/27/26 USA 750 789.126,47 0,00 0,46 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO 0.8 10/18/30 NLD 1.000 1.009.281,92 0,00 0,59 EUR
MERCEDES-BENZ INT FINCE DAIGR 0 1/4 11/06/23 NLD 387 390.160,52 0,00 0,23 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS15/807/27/26 USA 750 797.497,29 0,00 0,46 EUR
1BM 1BM 0.65 02/11/32 USA 1.000 997.272,05 0,00 0,58 EUR
AT&T INC T1.605/19/28 USA 1.000 1.068.346,85 0,00 0,62 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 1.15 01/22/27 BEL 1.400 1.472.961,48 0,00 0,86 EUR
CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 DEU 500 552.430,07 0,00 0,32 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 0 3/4 09/18/31 LUX 1.000 999.366,99 0,00 0,58 EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 590 667.669,94 0,00 0,39 EUR
BMW FINANCE NV BMW 0 3/8 07/10/23 NLD 860 870.240,60 0,00 0,51 EUR
OMV AG OMVAV 1 12/14/26 AUT 700 728.249,03 0,00 0,42 EUR
EURONEXT NV ENXFP 1 04/18/25 NLD 500 517.380,55 0,00 0,30 EUR
CREDIT SUISSE GROUP CS11/407/17/25 CHE 1.200 1.233.959,01 0,00 0,72 EUR
KNORR-BREMSE AG KNOGR 1 1/8 06/13/25 DEU 500 520.177,60 0,00 0,30 EUR
VOLKSWAGEN LEASING GMBH VW 007/19/24 DEU 800 798.456,00 0,00 0,46 EUR
BARCLAYS PLC BACR 0 3/4 06/09/25 GBR 900 916.706,10 0,00 0,53 EUR
EXXON MOBIL CORP XOM 0.142 06/26/24 USA 1.000 1.005.011,40 0,00 0,58 EUR
3.2 Indtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP 896.400,00 0,52
3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 896.400,00 0,52
GEN-I d.o.0. GEN10 SVN 9 896.400,00 3,00 0,52 EUR
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STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE |IZDAJATELIA | H PAPIRIEV V EUR IZDAJI VP Evs VALUTA
5 INVESTICISKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIISKIH SKLADOV 5.103.179,05 2,97
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 2.377.380,00 1,38
5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 2.377.380,00 1,38
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF A EUNLGY IRL 30.000 2.377.380,00 0,12 1,38 EUR
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 2.725.799,05 1,59
5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 2.725.799,05 1,59
SPDR S & P 500 ETF TRUST SPY US USA 6.500 2.725.799,05 0,00 1,59| USD
7 DRUGI PRENOSUIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 1.718.163,56 1,00
7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 1.718.163,56 1,00
NOVAKBM D.D. IKBMll SVN 10 1.009.205,48 1,11 0,59 EUR
CALCIT |CAC2 SVN 7 708.958,08 2,80 041 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 160.510.182,01 93,36
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6 Posebno porodilo - delniski Triglav Evropa

6.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada
Nalozbena politika

delniski Triglav Evropa
22.12.2005
delniski sklad Evrope

Upravljavec Saso Ivanovié
ISIN koda S10021400633
Oznaka investicijskega kupona ABDVI

Bloomberg koda ADZUEVR SV

5853915 020

76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
04001 0046645349 Nova KBM d.d.
100.000,00 EUR

Mati¢na Stevilka

Davéna Stevilka

Posebni denarni raun
Minimalni obseg premoZzenja

Zacetna vrednost enote premozenja 9,68 EUR
Presecna ura 01.00
Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 12. 2005

6.1.1 Nalozbena politika

Triglav Evropa se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med delniSke sklade Evrope. Osnovni nalozbeni
cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti premozenja na osnovi kapitalskih dobiCkov
in dividend.

NaloZbe podsklada so usmerjene preteZno v delnice podjetij z domicilom na trgih Evrope ter v
enote delniSkih investicijskih skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na podrocje Evrope.
Skupni delez tovrstnih naloZzb ni niZji od 80 % sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice
podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih skladov predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev
podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % vseh
sredstev podsklada.

6.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZzbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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6.1.3 Porocilo upravljavca

Evropske borze so po negativhem letu 2020 v letu 2021 belezZile izjemno rast. Precej slabse je
bilo leto pri obvezniSkih nalozbah, pozitivno donosnost so namre€ imele le obveznice zunaj
nalozbenega razreda. Optimizem v letu 2021 je izhajal iz izjemnih stopenj rasti poslovanja
podjetij, ne pozabimo pa tudi ohlapnih ekonomskih politik, ki so podpirale nadpovpre¢no
gospodarsko aktivnost.

Na borzah se je odvijal dogajal t.i. »reflation trade«. Gre za neko vrsto kontrolirane inflacije
spodbujene s stimulacijami za izhod iz recesije, ki tipicno favorizira nekatere sektorje oz.
nalozbene segmente kot npr. finanéni sektor, »value« faktor, surovine in materiale ter podjetja z
nizko trzno kapitalizacijo. Po poletju smo presli v fazo umirjanja, ker se je t.i. bazni efekt mo¢ne
rasti zaradi nizkega izhodi$&a v letu 2020 koncal, vse vecje tezave pa so zacele povzrocati motnje
v oskrbovalnih verigah, ki povzro€ajo precejSnje inflacijske pritiske. Skrbi je povzroCala Se Siritev
delta razliCice virusa Covid 19, ob koncu leta pa je postajalo vse bolj jasno, da se priblizujemo
koncu obdobja stimulativnih politik centralnih bank, kar navadno na borzne trge prinese nekoliko
vecjo volatilnost.

Merjeno v evrih, je v letu 2021 indeks MSCI Europe pridobil 22,4 % vrednosti. Nadpovprecne

donose so imele delnice v Avstriji, Franciji, na Nizozemskem, podpovpre¢ne donose pa delnice v
Nemgiji in Spaniji. Donosnost podsklada Triglav Evropa je znasala 18,9 %.

6.2 Bilanca stanja Triglav Evropa

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 978.499 774.145
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !nllnstrumenu denarnegg trga,. S katerimi 34.599.594 27 298.412
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.008.353 824.399
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi wednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 1.009 2.674
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 36.587.456 28.899.630
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 91.242 72.126
b) Obveznosti iz upravijanja 82.766 62.500
d) Druge poslovne obveznosti 8.476 9.626
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 132 736
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6.3

NooapwbdRE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obraCunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Evropa

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zwvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplaCane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobicka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

36.496.081
8.396.901
-91

22.295.296

5.803.975
36.587.456

0

01.01.2021 -
31.12.2021
0

1.093.017
638.219
162.037
6.178.055
10.359
8.081.687

830.025
12.948
247

8.212

0

262.163
335.279
1.003.004
0

7.858
2.459.736

5.621.951
436.084
254.060

0
0
5.803.975

2,88

v EUR
31.12.2020

28.826.769
7.886.574
-88

21.343.207

-402.925
28.899.630

0

vVEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
0

455.672
351.977
349.807
2.810.789
6.445
3.974.691

601.548
9.971

248
20.921

0

601.494
2.498.171
960.934

0

8.738
4.702.026

-7127.335
-175.813
-500.223

0
0
-402.925

-0,21
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6.4

Izkaz denarnih tokov Triglav Evropa

2021
1 Prejemki od vplacil enot premozZenja vzajemnega sklada 4.804.567
Izdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 2 750,602
sklada
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 2.053.966
5 Prejemki pri prodaji nalozb 1.953.638
6 lzdatki pri nakupu nalozb 3.656.330
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 691.685
8 lzdatki za placilo obveznosti 838.605
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -1.849.612
10 Preseivek Prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 204.354
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 978.499
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 204.354
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 774.145

6.5
EUR)

v EUR
2020
1.861.840

2.802.895

0

-941.055
11.506.291
10.720.296

701.618
622.083
865.529

-75.526

774.145
-75.526
849.671

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Evropa v obtoku (v

Nominalna Vplacani presezek enot premozZenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vragunani sprotni Vragunani sprotni nastale iz dobicek ali Cista | cisti dobicek ali
vplacanih enot| dobi¢ek (izguba) v ceni | dobitek (izguba) v |vrednotenjapo |izguba iz prejSnjih| cista izguba
prodanih/vpla¢anih enot | ceni izplacanih enot posteni obracunskih obracunskega
premozZenja premoZzenja vrednosti obdobij obdobija

Stanje 01.01.2021 7.886.574 -175.901 500.223| 0 21.343.208 -727.335 28.826.769
Prenos dobicka 0| 175.901 -500.223| 0 -403.013 727.335 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 1.192.825 435.993 0| 0 3.167.261 0 4.796.079
Izpla¢ani investicijski kuponi -682.498 0 -254.060]| 0 -1.812.159 0 -2.748.717
Cisti dobicek obdobja 0 0 0| 0 0| 5.621.951 5.621.951
Stanje 31.12.2021 8.396.901 435.993 -254.060 0 22.295.297 5.621.951 36.496.081
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2020:

Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ

vrednost Vra¢unani sprotni Vracunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | ¢isti dobicek ali

vplacanih enot| dobicek (izguba) v ceni | dobicek (izguba) v |vrednotenja po |izguba iz prej$njih| cista izguba
prodanih/vpla¢anih enot | ceni izplaganih enot posteni obracunskih obracunskega
premoZenja premoZenja vrednosti obdobij obdobija

Stanje 01.01.2020 6.735.317 225.939 -1.227.800 0 14.035.498 5.610.607 25.379.561
Prenos dobitka 0 -225.939 1.227.800 0 4.608.746 -5.610.607 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 1.473.930 0 0 0 2.056.211 0 3.530.141
Vplacani investicijski kuponi 540.759 -175.901 0 0 5.673.653 0 6.038.511
Izpla¢ani investicijski kuponi -863.432 0 500.223 0 -5.030.901 0 -5.394.110
Cisti dobicek obdobja 0| 0 0 0 0| -727.335 -727.335
Stanje 31.12.2020 7.886.574 -175.901 500.223 0 21.343.208 -727.335 28.826.769
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6.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Evropa

6.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 830.025 601.548
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 12.948 9.971
Odhodki v zvezi z revidiranjem 247 248
Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 8.212 20.921
Stroski plaCilnega prometa 771 2.062
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada 1.418 447
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 5.668 4.674
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 859.290 639.871

6.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrZzne vrednostne papirje in ni imel stro8kov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

6.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

6.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

6.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah vezanih na rok in na odpoklic.

6.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 6.7 tega

porocila.

Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v pravilih

upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 ne izkazuje nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
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ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

6.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 78 0,49% 412.624,3039 20,51%
Fizine osebe 15.879 99,51% 1.599.609,0511 79,49%
Skupaj 15.957  100,00% 2.012.233,3550  100,00%

Na bilan¢ni dan ni bilo investitorjev, ki biimeli v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premozenja podsklada.
Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
30.09.2021 190.439 16.07.2021 300.000
30.09.2021 132.448 22.12.2021 88.000
08.11.2021 120.000 16.07.2021 61.349
09.07.2021 110.000 13.10.2021 50.000
23.12.2021 100.000 01.02.2021 45.709
25.03.2021 100.000 07.04.2021 44.590
04.10.2021 90.000 27.05.2021 36.650
04.02.2021 61.047 21.09.2021 31.412
02.06.2021 50.866 28.12.2021 31.046
24.05.2021 50.000 13.07.2021 28.007

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

6.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (7.702 EUR),
obveznosti iz vplaCanih predujmov za investicijske kupone (4 EUR) in druge obveznosti (770

EUR).

6.7 lzkaz premozenja Triglav Evropa

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
DRZAVA STEVILO
OZNAKA |IZDAJATEL | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE A H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJIVP | &vs | VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP

34.599.594,48

94,80

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP

34.599.594,48

94,80

3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranel

m trgu

188.265,00

0,52

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

188.265,00

0,52

3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji

188.265,00

0,52

3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb

188.265,00

0,52

TERME CATEZ D.D.

TCRG

SVN

5379

188.265,00

1,08

0,52

EUR

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem try

u

34.411.329,48

94,29

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP

34.411.329,48

94,29

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji

34.411.329,48

94,29

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb

34.411.329,48

94,29

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG

RBI AV

18.000

465.840,00

0,01

1,28

UNILEVER NV

UNA NA

NLD

13.700

644.653,50

0,00

1,77

EUR
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA |IZDAJATELI | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL) NALOZBE A H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA

SWISS LIFE HOLDING AG SLHN SW CHE 760 411.228,34 0,00 1,13 CHF
ING GROEP NV INGA NA NLD 46.300 566.804,60 0,00 1,55 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 12.700 771.779,00 0,00 2,11 EUR
SAP SE SAP GY DEU 6.530 815.597,00 0,00 2,23 EUR
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 3.400 603.432,00 0,00 1,65 EUR
TOTAL ENERGIES SE TTE FP FRA 15.000 669.450,00 0,00 1,83 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 5.650 974.399,00 0,00 2,67 EUR
ATLAS COPCO AB ATCOA SS SWE 5.700 347.995,67 0,00 0,95 SEK
MTU AERO ENGINES HOLDING AG MTX GY DEU 2.280 409.032,00 0,00 1,12 EUR
GIVAUDAN SA GIVN SW CHE 120 556.616,01 0,00 1,53 CHF
SANOFI SA SAN FP FRA 5325 471.688,50 0,00 1,29 EUR
AIRBUS SE AIR FP NLD 6.500 730.340,00 0,00 2,00 EUR
LONZA GROUP AG LONN SW CHE 1.600 1.179.517,96 0,00 3,23 CHF
AIR LIQUIDE SA Al FP FRA 3.817 585.222,44 0,00 1,60 EUR
CIE DE SAINT-GOBAIN SGO FP FRA 7.880 487.535,60 0,00 1,34 EUR
DEUTSCHE ANNINGTON IMMOBILIEN VNA GY DEU 8.480 411.280,00 0,00 1,13 EUR
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 11.500 412.767,17 0,00 1,13 GBP
ARKEMA RTS AKE FP FRA 2.820 349.257,00 0,00 0,96 EUR
ALLIANZ AG ALV GY DEU 3.870 803.605,50 0,00 2,20 EUR
ABB LTD ABBN SW CHE 11.000 371.600,04 0,00 1,02 CHF
GEBERIT AG GEBN SW CHE 540 389.515,05 0,00 1,07 CHF
MERCEDES-BENZ GROUP AG DAI GY DEU 9.620 650.215,80 0,00 1,78 EUR
ZALANDO SE ZAL GY DEU 5.700 405.498,00 0,00 1,11 EUR
INVESTOR AB INVEB SS SWE 32.320 718.113,62 0,01 1,97 SEK
INTESA SANPAOLO SPA ISP IM ITA 258.200 587.146,80 0,00 1,61 EUR
DAIMLER TRUCK HOLDING AG DTG GY DEU 4.810 155.314,90 0,00 0,43 EUR
PROSUS NV PRX NA NLD 6.250 459.562,50 0,00 1,26 EUR
SIEMENS AG SIE GY DEU 4.450 679.426,00 0,00 1,86 EUR
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 1.980 501.336,00 0,00 1,37 EUR
STANDARD CHARTERED PLC STAN LN GBR 67.000 357.533,20 0,00 0,98 GBP
DEUTSCHE BOERSE AG DB1 GY DEU 3.330 489.843,00 0,00 1,34 EUR
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE MC FP FRA 1.670 1.214.090,00 0,00 3,33 EUR
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 16.650 447.797,32 0,01 1,23 DKK
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 7.630 754.135,07 0,00 2,07 DKK
ADYEN NV ADYEN NA NLD 300 693.450,00 0,00 1,90 EUR
CELLNEX TELECOM SAU CLNX SQ ESP 9.680 495.422,40 0,00 1,36 EUR
ENEL SPA ENELIM ITA 62.010 436.922,46 0,00 1,20 EUR
FERGUSON PLC FERG LN CHE 3.160 492.833,34 0,00 1,35 GBP
HEINEKEN NV HEIANA NLD 3.410 337.112,60 0,00 0,92 EUR
RYANAIR HOLDINGS PLC RYAID IRL 22.000 335.500,00 0,00 0,92 EUR
RIO TINTO PLC RIO LN GBR 6.000 349.312,13 0,00 0,96 GBP
OMV AG OMV AV AUT 8.000 399.600,00 0,00 1,09 EUR
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV UMG NA NLD 16.380 405.896,40 0,00 1,11 EUR
VINCI SA DG FP FRA 4.240 393.938,40 0,00 1,08 EUR
UBS GROUP AG UBSG SW CHE 27.460 436.446,81 0,00 1,20 CHF
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 2.870 1.053.157,49 0,00 2,89 CHF
L'OREAL SA ORFP FRA 2.530 1.054.883,50 0,00 2,89 EUR
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 9.930 1.025.521,73 0,00 2,81 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 2.400 1.696.080,00 0,00 4,65 EUR
NESTE OYJ) NESTE FH FIN 8.100 351.216,00 0,00 0,96 EUR
NESTLE SA NESN SW CHE 12.850 1.585.136,00 0,00 4,34 CHF
FERRARI NV RACE IM ITA 1.600 364.000,00 0,00 1,00 EUR
ERICSSON ERICB SS SWE 40.720 396.422,43 0,00 1,09 SEK
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GY DEU 19.710 321.273,00 0,00 0,88 EUR
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS MUV2 GY DEU 1.630 424.615,00 0,00 1,16 EUR
IBERDROLA SA IBESQ ESP 49.320 513.421,20 0,00 1,41 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.008.353,20 2,76

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.008.353,20 2,76

5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 1.008.353,20 2,76
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS SXXPIEX GY DEU 9.200 444.590,00 0,01 1,22 EUR
XTRACK- MSCI EUROPE SMALL CAP UCITS ETF XXSC GY LUX 8.960 563.763,20 0,07 1,54 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 35.607.947,68 97,57
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7 Posebno poroéilo - Triglav Obvezniski

7.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav Obvezniski

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 27. 10. 2004

Nalozbena politika splosni obvezniski sklad
Upravljavec Ale$ Cacovi¢

ISIN koda S10021400062

Oznaka investicijskega kupona TDUTO

Bloomberg koda TRIOBVE SV

Mati¢na Stevilka 5853915 010

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046645640 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  21. 11. 2004

7.1.1 Nalozbena politika

Triglav Obvezniski se glede na vrsto nalozb uvr§€a med sploSne obvezniSke sklade. Osnovni
nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro€no kapitalsko rast na osnovi tekocih prihodkov od
obresti dolzniSkih vrednostnih papirjev in kapitalskih dobi¢kov pri upravljanju nalozb. NaloZbe
sklada so preteZzno usmerjene v drzavne in podjetni§ke obveznice ali druge oblike olastninjenega
dolga ter v enote obvezniskih investicijskih skladov s podobno naloZzbeno politiko. Podsklad del
svojih sredstev vlaga tudi v instrumente denarnega trga in ban&ne depozite, medtem ko nalozbe
v delnice niso dovoljene. Skupen deleZ naloZb v obveznice, druge oblike dolga in obvezniSke
investicijske sklade znasa najmanj 80 % sredstev sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov lahko skupno predstavljajo najve¢ 10 % vseh sredstev podsklada. Podsklad lahko nalaga
do najve€ 30 % sredstev v obveznice trgov v razvoju ter do 30 % v obveznice zunaj nalozbenega
razreda. Prevladujo€a dospelost obveznic se giba med 1in 15 let.

7.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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7.1.3 Porocilo upravljavca

Obvezniski trgi so v letu 2021 Ze obcutili dvigovanje inflacijskih pri¢akovanj, kar se je ob
dvigovanju zahtevanih donosnosti Ze odrazalo v negativnem donosu obveznic. Indeks drzavnih
obveznic iBoxx Eurozone Sovereigns je v letu 2021 izgubil 3,45 %, medtem ko je indeks
podjetniskih obveznic iBoxx Liquid Corporates izgubil 1,33 % vrednosti. Izjeme so bile podjetniSke
bolj tvegane obveznice, ki so gledano preko indeksa Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index
ustvarile 3,17 % donos. Med drzavnimi obveznicami so v tem obdobju najmanjsi minus ustvarile
nemske drzavne obveznice, ki so izgubile -2,69 % in italijanske, ki so izgubile -2,97%. Najslabse
med drzavnimi pa so se odrezale avstrijske, ki so izgubile -5,84 % ter slovenske, ki so izgubile -
4,67 % vrednosti. Zaradi dvigovanja obrestnega tveganje, so se v drugi polovici leta posledi¢no
zacCeli dvigovali tudi razmiki v zahtevanih donosnosti med jedrnimi drzavami in drzavami
evropskega obrobja.

Zaradi dvigovanja krivulije donosnosti so med podjetniSkimi in drzavnimi obveznicami manjsi

minus ustvarile obveznice s krajSim trajanjem. Iz sektorskega vidika so tako znotraj obveznic
nalozbenega razreda kot zunaj nalozbenega razreda najvisje donose zabelezili cikli¢ni sektoriji.

7.2 Bilanca stanja Triglav Obvezniski

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 3.228.870 7.390.635
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,. s katerimi 43.076.788 44.674.605
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.007.775 282.233
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 505.321 302.762
denarnega trga
8. Terjatve 53.600 93.441
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 47.872.355 52.743.676
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 67.971 114.630
b) Obveznosti iz upravijanja 55.306 59.574
d) Druge poslovne obveznosti 12.665 55.056
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 628 2.795
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7.3

NooapwDbE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

26.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

Izkaz poslovnega izida Triglav Obvezniski

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplatane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

" premozenja
23.
24,
25.

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

47.803.755
36.512.007
690

12.897.956

-1.606.898
47.872.355

0

01.01.2021 -
31.12.2021
585.967

351

42

35.926
21.505
9.187
652.977

595.583
18.582
347
5.162

0

28
821.513
758.003
47.584
17.639
2.264.442

-1.611.465
-233.591
-238.158

0
0
-1.606.898

-0,18

v EUR
31.12.2020

52.626.251
38.888.174
732

13.058.857

678.487
52.743.676

0

vEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
607.980
4.385

1

365.694
807.910
3.832
1.789.802

503.547
16.581
461
3.935

0

1
618.520
28.970
1.065
13.299
1.186.378

603.424
-175.676
-250.740

0
0
678.487

0,07
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7.4

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

N

sklada

© oo~NOOOLh W

10

premozZenja (4 + 9)

11

12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

Izkaz denarnih tokov Triglav Obvezniski

Izdatki za izplac€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5- 6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju

Kon¢&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)

2021
11.721.847

14.932.204

0

-3.210.357
86.509.581
86.807.765

4.107
657.330
-951.407

-4.161.764

3.228.870
-4.161.764
7.390.635

v EUR
2020
16.221.854

15.953.975

0

267.879
54.116.986
48.898.235

1.073.904

566.357

5.726.298

5.994.177

7.390.635
5.994.177
1.396.458

7.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Obvezniski v obtoku
(v EUR)
Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vracunani sprotni Vracunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali
vplacanih enot | dobi¢ek (izguba) v ceni | dobicek (izguba) v |vrednotenja po izgubaiz cCista izguba
prodanih/vpla¢anih enot | ceni izpla¢anih enot posteni prejsnjih obracunskega
premoZzenja premoZenja vrednosti obraéunskih obdobia

Stanje 01.01.2021 38.888.174 -174.944 250.740 0 13.058.858 603.424 52.626.251
Prenos dobitka 0 174.944 -250.740 0| 679.219 -603.424 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0 0 0 0 0| 0
Vplacani investicijski kuponi 8.802.167 -232.901 0 0| 3.108.663 0 11.677.928
Izpla¢ani investicijski kuponi -11.178.333 0 238.158 0 -3.948.784 0| -14.888.959
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 0 0 0 -1.611.465 -1.611.465
Stanje 31.12.2021 36.512.007 -232.901] 238.158 0 12.897.956 -1.611.465 47.803.755
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Eisti Nerazdeljeni SKUPAJ

vrednost Vra€unani sprotni Vragunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali

vplacanih enot | dobi¢ek (izguba) v ceni | dobicek (izguba) v |vrednotenja po izgubaiz cCista izguba
prodanih/vplacanih enot | ceni izplacanih enot posteni prejsnjih obra¢unskega
premozenja premozenja vrednosti obraéunskih obdobija

Stanje 01.01.2020 24.570.957 218.940 -136.923 0 7.793.986 477.866 32.924.826
Prenos dobicka 0 -218.940] 136.923 0 559.883 -477.866 0
Prenos iz prevzemnega sklada 14.217.862 o] 0 0] 7.560.873 0 21.778.735
Vplacani investicijski kuponi 12.215.444 -174.944 o] 0 26.744.274 0 38.784.774
Izplacani investicijski kuponi -12.116.090 0 250.740 0 -29.600.159 0 -41.465.509
Cisti dobigek obdobja 0 0 0 0 0 603.424| 603.424
Stanje 31.12.2020 38.888.174 -174.944 250.740 0| 13.058.858 603.424 52.626.251
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7.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Obvezniski

7.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 595.583 503.547
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 18.582 16.581
Odhodki v zvezi z revidiranjem 347 461
Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 5.162 3.935
Stroski placilnega prometa 1.437 899
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada 49.502 1.118
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 14.284 4.902
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 684.898 531.442

7.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad je v letu 2021 opravil en posel z netrznimi vrednostnimi papirji in ni
imel stroSkov z njim, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

7.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

7.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

7.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Depoziti na odpoklic so v bilanci
stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

7.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 7.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2021 izkazuje dve nalozbi v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje
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na organiziranem trgu (KBM11 in CAC2). Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega ovrednotenja
nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v
tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

7.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 68 2,53% 6.331.681,1890 72,36%
Fizicne osebe 2.620 97,47% 2.418.056,2398 27,64%
Skupaj 2.688  100,00% 8.749.737,4288  100,00%

Na bilanéni dan so imeli 3 investitorji (pravne osebe) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
08.12.2021 3.604.600 25.05.2021 1.501.086
08.12.2021 986.300 26.01.2021 430.000
16.03.2021 400.000 08.09.2021 400.000
13.10.2021 362.000 25.03.2021 200.239
04.02.2021 308.465 01.10.2021 147.015
08.11.2021 300.000 01.10.2021 147.015
13.10.2021 250.000 15.11.2021 125.120
24.12.2021 230.600 24.03.2021 100.329
13.10.2021 160.000 08.09.2021 100.000
04.02.2021 140.817 03.03.2021 94.324

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

7.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (11.643 EUR),
obveznosti iz vpla¢anih predujmov za investicijske kupone (7 EUR) in druge obveznosti (1.015
EUR).

7.7 lzkaz premozenja Triglav Obvezniski

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL OZNAKA NALOZBE |IZDAJATEUA| H PAPIRJEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRII IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 43.076.788,49 90,11
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 43.076.788,49 90,11
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 556.953,65 1,17
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 556.953,65 117
3.1.1.1.2 Dolzniski vrednostni papirji 556.953,65 1,17
3.1.1.1.2.1 - Driavne obveznice 144.975,37 0,30
REPUBLIKA SLOVENJA SLOREP 2 1/4 03/03/32 SVN 120 144.975,37 0,00 0,30 EUR
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 411.978,28 0,86
SAVARE, D.D. POSRSV 3 3/4 11/07/39 SVN 1 104.796,79 0,00 022 EUR
GEN-I d.o.0. GE02 SVN 1 101.236,17 0,50 0,21 EUR
NOVA LUUBLIANSKA BANKA DD NOVAU 3.4 02/05/30 SVN 2 205.945,32 0,00 043] EUR
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STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE |IZDAJATELIA| H PAPIRIEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 42.519.834,84 88,95

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 42.519.834,84 88,95

3.1.2.1.2 Dol#nigki vrednostni papirji 42.519.834,84 88,95

3.1.2.1.2.1 -Drzavne obveznice 21.643.699,22 45,28
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0.275 01/14/30 SVN 150 150.707,18 0,00 0,32 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 1 1/4 05/25/34 FRA 1.120.000 1.248.132,76 0,00 2,61 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 11/2 05/25/31 FRA 2.900.000 3.298.637,18 0,01 6,90 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1 1/4 10/31/30 ESP 1.990 2.136.481,99 0,00 4,47 EUR
NORTH MACEDONIA MACEDO 3.675 06/03/26 MKD 22 23.815,10 0,00 0,05 EUR
NETHERLANDS GOVERMENT NETHER 0 3/4 07/15/28 NLD 360.000 386.259,34 0,00 0,81 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB 0 3/4 04/15/31 FIN 250 268.320,62 0,00 0,56 EUR
NETHERLANDS GOVERNMENT NETHER 2 1/2 01/15/33 NLD 520.000 675.335,75 0,00 141 EUR
REPUBLIKA ITALIA BTPS 2.2 06/01/27 ITA 130 142.082,61 0,00 0,30 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/34 DEU 121.000.000 1.996.783,94 0,06 4,18 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 640 821.380,65 0,00 1,72 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.475 10/18/30 PRT 41.000.000 417.016,33 0,00 0,87 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH 0.2 10/18/30 IRL 43.000.000 433.536,96 0,00 0,91 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBRO 1/2 02/15/28 DEU 190.000.000 2.015.709,73 0,07 4,22 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 2.35 07/30/33 ESP 320 383.201,62 0,00 0,80 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.45 10/31/27 ESP 610 661.498,21 0,00 1,38 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 11/404/22/33 BEL 111.000.000 1.253.050,56 0,00 2,62 EUR
REPUBLIKA ITALIA BTPS 6 05/01/31 ITA 3.160 4.597.277,81 0,01 9,62 EUR
REPUBLIKA FRANCJA FRTR 0 3/4 05/25/28 FRA 690.000 734.470,88 0,00 1,54 EUR

3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 20.876.135,62 43,67
VOLKSWAGEN INTL FIN NV VW 0.05 06/10/24 NLD 6 600.977,67 0,00 1,26 EUR
FRESENIUS SE & CO KGAA FREGR 0 3/4 01/15/28 DEU 390 396.981,69 0,00 083 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 1 03/04/26 DEU 450 466.548,29 0,00 0,98 EUR
RCI BANQUE SA RENAUL 1 5/8 05/26/26 FRA 350 366.768,50. 0,00 0,77 EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN LUX HEIGR 1 3/4 04/24/28 LUX 250 269.636,06 0,00 0,56 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX 0 3/8 05/12/32 LUX 470 462.533,50 0,00 0,97 EUR
'WUERTH FINANCE INTL BV WURTH 0 3/4 11/22/27 NLD 400 412.616,55 0,00 0,86 EUR
NATWEST MARKETS PLC NWG 0 1/8 06/18/26 GBR 450 446.441,05 0,00 0,93 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 1 3/8 09/06/30 NLD 430 469.375,04 0,00 0,98 EUR
DEUTSCHE BANK AG DB 111/19/25 DEU 2 203.800,14 0,00 0,43 EUR
E.ON SE EOANGR 0.35 02/28/30 DEU 370 368.858,27 0,00 0,77 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FMEGR 1 1/4 11/29/29 DEU 370 384.543,18 0,00 0,80 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG DT 0 1/207/05/27 DEU 600 612.505,23 0,00 1,28 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 450 446.521,69 0,00 0,93 EUR
'WELLS FARGO & COMPANY WFC 2 04/27/26 USA 600 647.687,42 0,00 1,35 EUR
DEUTSCHE POST AG DPWGR 1 5/8 12/05/28 DEU 330 360.161,19 0,00 0,75 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC 0.58 08/08/29 USA 370 368.025,72 0,00 0,77 EUR
CITIGROUP INC C11/207/24/26 USA 750 787.346,51 0,00 1,65 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 900 882.009,00 0,00 1,85 EUR
BASF SE BASGR 0 7/8 11/15/27 DEU 500 521.561,37 0,00 1,09 EUR
MORGAN STANLEY MS 17/804/27/27 USA 560 608.563,05 0,00 1,27 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO 0.8 10/18/30 NLD 860 867.982,45 0,00 1,82 EUR
BMW BMW 1 1/8 05/22/26 DEU 250 263.483,32 0,03 055 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS 15/807/27/26 USA 500 531.664,86 0,00 1,11 EUR
1BM 1BM 0.65 02/11/32 USA 790 787.844,92 0,00 1,65 EUR
AT&T INC T1.605/19/28 USA 770 822.627,07 0,00 1,72 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 1.15 01/22/27 BEL 900 946.903,81 0,00 1,98 EUR
CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 DEU 350 386.701,05 0,00 0,81 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 0 3/4 09/18/31 LUX 900 899.430,29 0,00 1,88]  EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 500 565.821,99 0,00 1,18 EUR
OMV AG OMVAV 1 12/14/26 AUT 600 624.213,45 0,00 1,31 EUR
JP MORGAN JPM 11/2 10/29/26 USA 610 647.569,32 0,00 1,35 EUR
CREDIT SUISSE GROUP CS11/407/17/25 CHE 800 822.639,34 0,00 1,72 EUR
ABN AMRO BANK NV ABNANV 0.6 01/15/27 NLD 2 203.288,68 0,00 0,43 EUR
KNORR-BREMSE AG KNOGR 1 1/8 06/13/25 DEU 400 416.142,08 0,00 0,87 EUR
MERCEDES-BENZ INT FINCE DAIGR 0 7/8 04/09/24 NLD 670 689.655,60 0,00 1,44/ EUR
BARCLAYS PLC BACR 0 3/4 06/09/25 GBR 750 763.921,75 0,00 1,60 EUR
EXXON MOBIL CORP XOM 0.142 06/26/24 USA 300 301.503,42 0,00 0,63 EUR
DNB BANK ASA DNBNO 0.05 11/14/23 NOR 250 251.281,10 0,00 0,53 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.007.774,96 2,11

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.007.774,96 2,11

5.1.1 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedefem v RS 288.374,96 0,60
TRIGLAV HY BOND TRIEMBD SV SVN 27.916 288.374,96 1,76 0,60 EUR

5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedefem zunaj RS 719.400,00 1,50
ISHARES EURO GOVERNMENT BOND U EUNH GY IRL 5.500 719.400,00 0,02 1,50 EUR

7 DRUGI PRENOSUIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 505.321,09 1,06

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 505.321,09 1,06
NOVA KBM D.D. |KBM11 SVN 3 302.761,64 0,33 0,63 EUR
CALCIT ICACZ SVN 2 202.559,45 0,80 0,42 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 44.589.884,54 93,28
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8 Posebno porocilo - delniski Triglav Severna Amerika

8.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Severna Amerika

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

Nalozbena politika delniSki sklad Severne Amerike

Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10021400104

Oznaka investicijskega kupona TDUTT

Bloomberg koda TRITOPS SV

Mati¢na Stevilka 5853915 002

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 05100-8012115389 Abanka d. d.
04001 6639917 Nova KBM d. d. od
01. 01. 2021

Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

8.1.1 Nalozbena politika

Triglav Severna Amerika se glede na vrsto naloZb uvr§¢a med delniSke sklade Severne Amerike.
Osnovni naloZbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti premoZenja na osnovi
kapitalskih dobickov in dividend. NaloZbe podsklada so preteZzno usmerjene v delnice podjetij z
domicilom na razvitih delnidkih trgih ZdruZenih drzav Amerike, Kanade in Bahamov ter v enote
delniskih investicijskih skladov, ki imajo nalozbeno politiko usmerjeno na podrocje teh trgov.
Nalozbe v delnice iz te regije predstavljajo najmanj 80 % sredstev podsklada. Skupno nalozbe v
delnice podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih skladov predstavljajo najmanj 85 % vseh
sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢
10 % sredstev podsklada.

8.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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8.1.3 Porocilo upravljavca

V letu 2021 smo vstopili dokaj optimisti¢no, saj so bila ob koncu leta 2020 razvita in odobrena
cepiva proti virusu COVID. Ta optimizem se je ob izteku leta skozi donose izkazal ve¢ kot
upravi¢en. Delniski indeks MSCI USA je tekom leta pridobil 35,7%. Panozno pa so bili
najdonosnejSi sektorji energije (+64,4 %), nepremicnine (+53,8 %), finance (+45,7 %), ter
tehnologija (+41,3 %). Najslab3Se sta se pa odrezala sektorja oskrbe (+ 26 %) in osnovne potroSne
dobrine (+26,8 %). Vrednost enote premozenja sklada Triglav Severna Amerika pa je porasla za
33,6 %. Vsi donosi so izrazeni v EUR. Gospodarsko okolje je bilo mo&no stimulirano s strani
AmeriSke centralne banke (FED) in drzave. Nova administracija je poleg izdatne pomodi
prebivalstvu, kot posledica blazitve izpada dohodkov vsled pandemije, velik poudarek dajala
projektom okolju prijaznih energij in infrastrukturnim projektom. Zraven drzave je dodatno
likvidnost na trge posiljal tudi FED, hkrati pa vse leto drzal klju€no obrestno mero nespremenjeno
v razponu med 0-0,25 %. Posledi¢no je bila tudi gospodarska rast zelo visoka, okrog 5,5 %.

Delniski trg je pridobival skozi celotno leto. V mesecu aprilu smo bili prica poskoku inflacije, ki se
je do konca leta dvignila do 7,0%. Z vztrajanjem inflacije na visokih nivojih, je bil ob koncu leta
tudi FED primoran spremeniti svoj pogled na stimulacije in viSino obrestnih mer. Sledila je najava
postopnega zmanjSevanja odkupov obveznic, ter vse izrazitejSa priCakovanja trga, da sledi
obdobje dvigovanja obrestnih mer.

8.2 Bilanca stanja Triglav Severna Amerika

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:

1. Denarna sredstva 2.327.275 998.761
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !nlmstrumentl denarnegg trga,. S katerimi 56.235.453 40831104

se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0

" denarnega trga

8. Terjatve 34.101 13.447
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 58.596.829 41.843.313
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v EUR
31.12.2021 31.12.2020

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

1. Poslowne obveznosti 248.435 146.851
b) Obveznosti iz upravijanja 139.053 94.053
d) Druge poslovne obveznosti 109.381 52.797
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.098 838
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 58.346.296 41.695.624
a) Nominalna vrednost vplaanih enot premozenja 18.431.531 17.602.333
b) Vplacani presezek enot premozenja -116 -111
&) Pre.rjels-eni c”:isEi dobi.éek ali p.rlenesena Cista izguba iz 25,228,369 20.623.297
prejsnjih obracunskih obdobij
d) Nerazc.jeljeni Cisti dobicCek ali Cista izguba obradunskega 14.686.513 3.470.106
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 58.596.829 41.843.313
Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev 0 0

8.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Severna Amerika

v EUR

01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 415.397 304.034
3. Drugi finanéni prihodki 3.911.053 655.794
4. lztrzeni dobicki pri nalozbah 1.723.394  3.124.923
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 11.758.136  7.129.052
6. Drugi prihodki 0 10
7. SKUPAJ PRIHODKI 17.807.980 11.213.813
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.324.324 887.839
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.659 14.666
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 424 390
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.408 7.868
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanéni odhodki 243.314  3.347.363
15. lztrzene izgube pri nalozbah 438.870  3.118.097
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah 446.465 115.107
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 323
18. Drugi odhodki 11.383 17.611
19. SKUPAJ ODHODKI 2.486.848  7.509.263

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA 15.321.132  3.704.550
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21.
22

IzenaCenje prihodka za vplaCane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

" premozenja

23.
24.
25.

26.

8.4

Ze razdelieni del &istega dobitka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premoZenija v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

Izkaz denarnih tokov Triglav Severna Amerika

1 Prejemki od vplacil enot premoZenja vzajemnega sklada

N

© oo~NOOOh~ W

11
12
13

Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega
sklada

Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb

Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za placilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

v EUR

01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
1.676.138 133.895
2.310.757 368.339
0 0

0 0
14.686.513 3.470.106
3,33 0,82

v EUR

2021 2020
13.668.308 7.053.980
12.262.762 9.745.257
0 0
1.405.546 -2.691.278
10.670.563 38.657.126
9.813.411 36.418.189
410.474 1.051.304
1.344.659 929.020
-77.033 2.361.221
1.328.513 -330.057
2.327.275 998.761
1.328.513 -330.057
998.761 1.328.818

. . . v . . .
8.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Severna Amerika v
obtoku (v EUR)
Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni éisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra¢unani sprotni Vra¢unani sprotni nastale iz dobicek ali ista | Cisti dobicek
vplaéanih enot | dobicek (izguba) v ceni | dobitek (izguba) v |vrednotenja po |izguba iz prej$njih | ali &ista izguba
prodanih/vpla¢anih enot|ceni izpla¢anih enot posteni obraéunskih obraéunskega
premoZenja premozZenja vrednosti obdobii obdobia
Stanje 01.01.2021 17.602.333] 133.784 -368.339 0 20.623.296 3.704.550 41.695.624
Prenos dobi¢ka 0| -133.784 368.339 0 3.469.995 -3.704.550 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 0| 0 0| 0 0 0| 0|
Vplacani investicijski kuponi 5.054.202 1.676.022 0 0 6.918.059 0| 13.648.282
Izplagani investicijski kuponi -4.225.004, 0 -2.310.757 0 -5.782.981 0 -12.318.741
Cisti dobiek obdobja 0| 0 0 0 0 15.321.132 15.321.132
Stanje 31.12.2021 18.431.531 1.676.022 -2.310.757 0 25.228.368| 15.321.132] 58.346.297

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:
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Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni isti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vracunani sprotni Vracunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek
vpla&anih enot | dobicek (izguba) v ceni | dobicek (izguba) v |vrednotenja po |izguba iz prej$njih | ali &ista izguba
prodanih/vplacanih enot|ceni izplaanih enot posteni obraéunskih obraéunskega
premoZenja premoZenja vrednosti obdobii obdobia
Stanje 01.01.2020 14.621.658 834.501 -758.836 0 9.938.031 6.279.404 30.914.758
Prenos dobicka 0| -834.501 758.836 0 6.355.069 -6.279.404 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 4.164.954 0 0| 0 3.516.423 0| 7.681.377
|Vplacani investicijski kuponi 3.267.185 133.784 0| 0 8.890.966 0 12.291.935
|zplacani investicijski kuponi -4.451.464 0 -368.339 0 -8.077.192 0 -12.896.995
Cisti dobigek obdobja 0| 0 0| 0 0 3.704.550 3.704.550
Stanje 31.12.2020 17.602.333 133.784 -368.339 0 20.623.296| 3.704.550 41.695.624

8.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Severna Amerika

8.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.324.324  887.839
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.659 14.666
Odhodki v zvezi z revidiranjem 424 390
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.408 7.868
Stroski plaCilnega prometa 3.116 13.143
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
- . 0 763 351
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 7.503 3.293
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.358.199 927.551

8.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrSéene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nhakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene

med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

8.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

8.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. élenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

8.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.
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8.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZzbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v toCki 8.7 tega

porocila.

Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v pravilih
upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 ne izkazuje nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse naloZbe so vrednotene v
skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni
papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

8.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 50 1,52% 1.949.511,0779 44,14%
Fizicne osebe 3.245 98,48% 2.467.420,9800 55,86%
Skupaj 3.295  100,00% 4.416.932,0579 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premoZenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR  Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
29.10.2021 305.100 08.12.2021 6.045.700
27.05.2021 304.900 10.03.2021 1.283.946
26.08.2021 286.100 08.12.2021 986.300
24.06.2021 259.600 13.05.2021 273.001
26.03.2021 256.700 13.05.2021 162.839
28.07.2021 253.200 30.12.2021 104.480
29.01.2021 241.900 14.05.2021 89.745
24.02.2021 217.800 24.12.2021 87.142
09.07.2021 200.000 17.12.2021 83.898
28.04.2021 196.500 27.05.2021 57.818

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

8.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (108.005 EUR),
obveznosti iz vplaCanih predujmov za investicijske kupone (706 EUR) in druge obveznosti (671
EUR).
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8.7 lzkaz premozenja Triglav Severna Amerika

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE |[IZDAJATEUA| H PAPIRJIEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs | VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 56.235.453,36 96,38

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 56.235.453,36 96,38

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 56.235.453,36 96,38

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 56.235.453,36 96,38

3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 56.235.453,36 96,38

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 56.235.453,36 96,38
NIKE INC NKE US USA 2.005 295.049,75 0,00 0,51 usD
WALMART INC WMT US USA 5.000 638.751,55 0,00 1,09 usD
ADVANCES MICRO DEVICES AMD US USA 5.500 698.790,39 0,00 1,20 usb
SALESFORCE.COM INC CRM US USA 2.067 463.788,37 0,00 0,79 usb
BROADCOM LTD AVGO US USA 720 423.004,77 0,00 0,72 usb
ACCENTURE PLC ACN US IRL 995 364.186,16 0,00 0,62 usD
WELLS FARGO & COMPANY WEFC US USA 15.000 635.440,58 0,00 1,09 usD
PEPSICO INC PEP US USA 2.292 351.530,39 0,00 0,60 usD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 1.500 205.134,20 0,00 0,35 usD
CITIGROUP INC C UsS USA 10.500 559.857,85 0,00 0,96 usb
ABBVIE INC ABBV US USA 5.335 637.788,27 0,00 1,09 usbD
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 6.000 493.466,36 0,00 0,85 usb
AMAZON.COM AMZN US USA 1.180 3.473.884,16 0,00 5,95 UsbD
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 5.500 683.445,17 0,00 1,17 UsD
GILEAD SCIENCES INC GILD US USA 4.500 288.491,08 0,00 0,49 UsD
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 1.070 361.406,06 0,00 0,62 usD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 2.250 414.221,70 0,00 0,71 usb
FISERV INC FISV US USA 3.600 329.899,35 0,00 0,57 usb
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 1.278 284.272,06 0,00 0,49 usD
MERCK & CO INC/NJ MRK US USA 7.000 473.671,20 0,00 0,81 usb
ALPHABET INC GOOGL US USA 630 1.611.456,12 0,00 2,76 usb
ALPHABET INC GOOG US USA 542 1.384.712,86 0,00 2,37 usD
ADOBE INC ADBE US USA 1.092 546.732,76 0,00 0,94 usD
PFIZER INC PFEUS USA 14.263 743.625,42 0,00 1,27 usb
MASTERCARD INC MA US USA 1.660 526.638,88 0,00 0,90 usb
KYNDRYL HOLDINGS INC KD US USA 450 7.191,42 0,00 0,01 usb
CSX CORP CSX US USA 6.000 199.187,71 0,00 0,34 usb
QUALCOMM INC QCOM US USA 3.900 629.695,39 0,00 1,08 usD
CHUBB LTD CB US CHE 1.800 307.220,55 0,00 0,53 usD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 1.000 589.122,37 0,00 1,01 usD
BLACKROCK INC BLK US USA 808 653.163,06 0,00 112 usD
NORTHROP GRUMMAN CORP NOC US USA 1.000 341.753,49 0,00 0,59 usb
EATON CORP PLC ETN US USA 2.000 305.173,94 0,00 0,52 usb
STEEL DYNAMICS INC STLD US USA 7.500 411.023,31 0,00 0,70 usb
MCGRAW HILL FINANCIAL INC SPGI US USA 1.100 458.346,28 0,00 0,79 usD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 12.563 3.730.521,07 0,00 6,39 usD
BANK OF AMERICA CORP BAC US USA 17.500 687.422,74 0,00 1,18 usD
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 6.000 324.156,81 0,00 0,56 usbD
CHEVRON CORP CVX US USA 4.500 466.250,22 0,00 0,80 usb
HOME DEPOT INC HD US USA 2.268 831.045,98 0,00 1,42 usD
UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS US USA 2.500 473.114,96 0,00 0,81 usb
ORACLE CORP ORCL US USA 3.596 276.891,37 0,00 0,47 usD
EASTMAN CHEMICAL CO EMN US USA 2.500 266.885,93 0,00 0,46 usD
BOEING CO/THE BA US USA 2.000 355.500,62 0,00 0,61 usb
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 985 309.093,10 0,00 0,53 usbD
LINDE PLC LIN US IRL 1.400 428.220,02 0,00 0,73 usb
BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK/B US USA 1.850 488.389,55 0,00 0,84 usb
CATERPILLAR CAT US USA 2.163 394.824,85 0,00 0,68 usb
CIGNA CORP Cl US USA 1.000 202.745,89 0,00 0,35 usD
WESTERN DIGITAL CORP WDC US USA 3.500 201.514,22 0,00 0,35 usD
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE SHW US USA 1.230 382.444,64 0,00 0,66 usD
TEXAS INSTRUMENTS INC TXN US USA 1.653 275.067,02 0,00 0,47 usD
EMERSON ELECTRIC CO EMR US USA 4.000 328.341,87 0,00 0,56 usb
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 2.800 230.803,46 0,00 0,40 usb
NVIDIA CORP NVDA US USA 5.820 1.511.319,27 0,00 2,59 usb
META PLATFORMS INC FB US USA 7.500 2.227.286,77 0,00 3,82 usD
MARSH & MCLENNAN COS INC MMC US USA 3.000 460.409,68 0,00 0,79 usD
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 1.736 769.658,34 0,00 1,32 usbD
DANAHER CORP DHR US USA 1.425 413.949,54 0,00 0,71 usb
CONOCOPHILLIPS COP US USA 9.000 573.565,25 0,00 0,98 usb
WELLPOINT INC ANTM US USA 850 347.880,10 0,00 0,60 usb
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 7.000 1.011.001,24 0,00 1,73 usD
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 1.425 452.059,42 0,04 0,77 usD
NETFLIX INC NFLX US USA 1.600 851.054,21 0,00 1,46 usD
LAM RESEARCH CORP LRCX US USA 500 317.477,49 0,00 0,54 usb
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STEVILO
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE |[IZDAJATEUA| H PAPIRJEV V EUR 1ZDAIVP|  &VS | VALUTA
RAYTHEON TECHNOLOGIES CORPORATION RTX US USA 3.500 265.945,61 0,00 0,46 usD
REGENERON PHARMACEUTICALS INC REGN US USA 575 320.610,98 0,00 0,55 usb
AMGEN INC AMGN US USA 2.273 451.489,33 0,00 0,77 usD
ILLINOIS TOOL WORKS INC ITW US USA 900 196.115,13 0,00 0,34 usD
GENERAL ELECTRIC CO GE US USA 5.625 469.180,43 0,00 0,80 usb
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 9.500 522.978,10 0,00 0,90 usD
JOHNSON & JOHNSON JNJ US USA 4.000 604.167,40 0,00 1,04 usD
ORGANON & CO OGN US USA 450 12.098,27 0,00 0,02 usD
ELI LILLY & CO LLY US USA 1.375 335.336,84 0,00 0,57 usD
CISCO SYSTEMS INC CSCO US USA 7.000 391.656,37 0,00 0,67 usD
INTEL CORP INTC US USA 8.000 363.764,79 0,00 0,62 usD
CROWN CASTLE REIT INC CCI US USA 1.700 313.312,73 0,00 0,54 usb
TESLAINC TSLA US USA 1.200 1.119.668,02 0,00 1,92 usD
SOUTHWEST AIRLINES CO LUV US USA 8.000 302.595,80 0,00 0,52 usD
JP MORGAN JPM US USA 6.232 871.302,49 0,00 1,49 usb
PAYPAL HOLDINGS INC PYPLUS USA 2.130 354.648,95 0,00 0,61 usD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 28.100 4.405.542,12 0,00 7,55 usb
COMCAST CORP CMCSA US USA 7.200 319.950,56 0,00 0,55 usD
COSTCO WHOLESALE CORP COST US USA 750 375.927,07 0,00 0,64 usD
SPLUNK INC SPLK US USA 1.500 153.257,99 0,00 0,26 usD
SERVICENOW INC NOW US USA 500 286.557,48 0,00 0,49 usb
FIDELITY NATIONAL INFORMATION FISUS USA 3.400 327.662,02 0,00 0,56 usb
CVS HEALTH CORPORATION CVS US USA 2.000 182.164,93 0,00 0,31 usD
VISA INC V US USA 2.538 485.617,15 0,00 0,83 usb
GENERALMOTORS CO GM US USA 8.500 440.009,71 0,00 0,75 usD
TIX COS INC TIX US USA 4.000 268.126,43 0,00 0,46 usD
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 3.000 416.810,88 0,00 0,71 usD
EQUINIX INC EQIX US USA 300 224.043,79 0,00 0,38 usb
HARRIS CORP LHX US USA 1.500 282.412,15 0,00 0,48 usD
LOWE'S COS INC LOW US USA 1.350 308.094,65 0,00 0,53 usD
MORGAN STANLEY MS US USA 5.589 484.386,58 0,00 0,83 usb
PREMOZENJE SKUPAJ 56.235.453,36 96,38
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9 Posebno porodilo - delniski Triglav Svetovni razviti trgi

9.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Svetovni razviti trgi
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

Nalozbena politika delniski globalni sklad razvitih trgov
Upravljavec GaSper Dove

ISIN koda S10021400088

Oznaka investicijskega kupona TDUTW

Bloomberg koda TRISVET SV

Mati¢na Stevilka 5853915008

Davéna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046640014 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

9.1.1 Nalozbena politika

Triglav Svetovni razviti trgi se glede na vrsto nalozb uvr§€¢a med delniSke globalne sklade razvitih
trgov. Osnovni nalozbeni cilj je doseganje dolgoro€ne rasti vrednosti premozenja na osnovi
kapitalskih dobi¢kov in dividend. NaloZzbe podsklada so globalno usmerjene, pretezno v delnice
podjetij z domicilom v vsaj dveh podregijah razvitih trgov ter v enote delniSkih investicijskih
skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na razvite kapitalske trge. Izpostavljenost do
globalne regije razvitih trgov je najmanj 80 %, naloZbe v posami¢no podregijo pa ne presegajo
80 % sredstev sklada. Skupno naloZbe v delnice podjetij in enote drugih delniSkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % vseh sredstev podsklada.

9.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraunu niso upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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9.1.3 Porocilo upravljavca

Preteklo koledarsko leto je bilo za vlagatelje v podsklad ponovno uspeSno, saj se je vrednost
enote premozenja podsklada zviSala za 28,9 %. Pozitivna donosnost je predvsem odraz
povecanja vrednosti ameriSkega in evropskega delniSkega trga. Vrednost indeksa MSCI World,
ki meri gibanje najvecjih svetovnih podijetij, se je zviSala za 30,2 % (merjeno v evrih). Med
najpomembnejsi delniSki indeksi belezimo precejSne razlike, tako se je denimo vrednost
ameriSkega borznega indeksa MSCI USA zvi8ala za 35,7 %, vrednost indeksa evropskih podjetij
MSCI Europe za 22,4 %, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emergin markets) pa le za 3,4
%. Med evropskimi delniskimi trgi najslab$o donosnost belezita nemski in Spanski indeks, najvisjo
pa avstrijski in Svedski delniSki indeks. Izmed sektorjev se je po dolgem Casu najbolje odrezal
sektor energije, katerega vrednost se je povecala za kar 46,6 %. Sledita mu sektorja informacijske
tehnologije (+39,9 %) in nepremicninski sektor (+36,4 %). NajslabSe se je odrezal sektor javne
oskrbe, katerega vrednost se je kljub temu zvisala za 16,0 %.

Kljub temu, da je bila pandemija Se vedno prisotna, pa so v prvi plan priSle novice o
gospodarskem razpolozenju. Aktivnost podjetij se je izjemno povecala, poslovanje vecine
dejavnosti pa je ze na pred pandemskih ravneh. Temu so sledili tudi rezultati poslovanja, v
povprecju podjetjia belezijo rekordno rast dobiCkov. Tudi tokrat so izjemno vlogo odigrale
najpomembnejSe centralne banke, ki so Se naprej vodile zelo ekspanzivno monetarno politiko ter
trgom ponudile likvidnost. Ukrepe cenralnih oblasti so dodatno podprle tudi drzavne intervencije
v obliki najrazli¢nejSih spodbud, tako gospodarstvu kot tudi prebivalstvu.

9.2 Bilanca stanja Triglav Svetovni razviti trgi

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:

1. Denarna sredstva 7.368.536 1.988.080
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,. s katerimi 139.244.791 100.852.911

se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 7.249.635 5.391.306
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0

" denarnega trga

8. Terjatve 86.517 58.352
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 153.949.409 108.290.649
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9.3

NooprwNE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:

Poslovne obveznosti

Obveznosti iz upravijanja

Druge poslovne obveznosti

Finan¢ne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2021

446.673
358.395
88.278
0

3.245

153.499.491

64.021.567
-400

55.036.724

34.441.600

153.949.409

0

Izkaz poslovnega izida Triglav Svetovni razviti trgi

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobi€ki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za vplatane enote premozenja
IzenacCenje prihodka za izplacilo odkupne wrednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozZenja

Nerazdeljeni Cisti dobiek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2021 -
31.12.2021
109
1.609.842
7.635.015
4.058.902
26.186.222
252
39.490.342

3.298.697
51.460
1.014
17.054

0

442.560
668.911
2.110.935
186.600
40.623
6.817.854

32.672.489
3.855.287
2.086.176

0
0
34.441.600

2,24

v EUR
31.12.2020

361.659
243.633
118.026

0

2.498
107.926.493
58.035.832
-363

45.500.548

4.390.475
108.290.649

0

vEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
3.410
1.166.524
1.334.496
3.652.355
10.930.045
2.756
17.089.588

1.936.612
31.644
967
42.139

0
6.126.966
2.518.766
1.753.600
1.744
21.935
12.434.374

4.655.213
-510.552
-245.813

0
0
4.390.475

0,32
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9.4

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

N

sklada

© oo~NOOOLh W

10

Izkaz denarnih tokov Triglav Svetovni razviti trgi

Izdatki za izplac€ilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5- 6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozZenja (4 + 9)

11 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)

12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

2021
26.872.947

13.945.316

0

12.927.631
25.392.485
31.204.618
1.615.579
3.350.620
-7.547.175

5.380.456

7.368.536
5.380.456
1.988.080

v EUR
2020
11.135.175

35.408.088

0

-24.272.913
78.760.799
57.866.797

3.537.000
2.020.984
22.410.018

-1.862.895

1.988.080
-1.862.895
3.850.975

9.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Svetovni razviti trgi
v obtoku (v EUR)

Nominalna placani pr: k enot pr Zenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ

vrednost VraCunani sprotni VraCunani sprotni nastale iz dobicek ali €ista | Cisti dobicek ali

vplacanih | dobicek (izguba) v ceni | dobi¢ek (izguba) v | vrednotenja po |izguba iz prejSnjih| &ista izguba

enot prodanih/vplacanih enot| ceni izplac¢anih posteni obracunskih obracunskega
premozZenja enot premoZenja vrednosti obdobij obdobia

Stanje 01.01.2021 58.035.832 -510.914 245.813 0| 45.500.548 4.655.213 107.926.493
Prenos dobicka 0 510.914] -245.813] 0 4.390.113 -4.655.213 0
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0| 0 0 0 0 0|
|Vplacani investicijski kuponi 12.348.414 3.854.888 0 0 10.615.807 0 26.819.108)
|izplacani investicijski kuponi -6.362.679 0 -2.086.176 0 -5.469.744 0 -13.918.598,
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0| 0 0 0 32.672.489 32.672.489
Stanje 31.12.2021 64.021.567 3.854.888 -2.086.176 0| 55.036.724 32.672.489 153.499.491
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna K i pr Zek enot pr Zenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ

vrednost Vragunani sprotni Vragunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali

vplac¢anih | dobicek (izguba) v ceni | dobi¢ek (izguba) v | vrednotenja po |izguba iz prejSnjih| &ista izguba

enot prodanih/vplacanih enot| ceni izplacanih posteni obraéunskih obracunskega
premozZenja enot premozZenja vrednosti obdobij obdobia

Stanje 01.01.2020 31.482.375 1.137.803 -1.375.007 0| 13.375.014, 11.790.792 56.410.978
Prenos dobicka 0 -1.137.803 1.375.007, 0 11.553.589 -11.790.792 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 40.020.621 0 0| 0| 41.044.934 0 81.065.556
|VplaCani investicijski kuponi 6.485.837| -510.914| 0 0 34.911.231) 0 40.886.154
Izplacani investicijski kuponi -19.953.002; 0 245.813] 0 -55.384.220, 0 -75.091.408;
Cisti dobitek obdobja 9] 0 0| 0| 0| 4.655.213 4.655.213
Stanje 31.12.2020 58.035.832] -510.914 245.813] 0 45.500.548 4.655.213 107.926.493
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9.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Svetovni razviti
trgi

9.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 3.298.697 1.936.612
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 51.460 31.644
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.014 967
Odhodki v zvezi z obveScanjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 17.054 42.139
Stroski placilnega prometa 3.573 7.381

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 35.846 8.860
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 3.595.447 2.032.254

187.804 4.651

9.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj naloZb, ki so razporejene
med netrZzne vrednostne papirje in ni imel stro8kov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

9.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. élena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

9.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. élenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

9.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

9.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 9.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31.12.2021 ne izkazuje nalozb v

vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil
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skupnega ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili
vrednotenja, kot so zapisana v toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso
zastavljeni ali posojeni.

9.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 90 0,91% 7.631.513,6711 49,74%
Fizi€ne osebe 9.804 99,09% 7.710.614,7057 50,26%
Skupaj 9.894  100,00%  15.342.128,3768  100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
16.04.2021 745.476 08.12.2021 3.498.700
03.06.2021 700.000 13.08.2021 1.082.740
31.08.2021 540.644 13.08.2021 533.945
27.05.2021 500.900 01.09.2021 311.800
03.06.2021 500.000 14.07.2021 202.143
26.08.2021 484.300 13.09.2021 158.243
28.07.2021 475.000 16.03.2021 115.941
29.10.2021 444.400 25.03.2021 100.000
24.06.2021 428.200 21.12.2021 96.846
29.01.2021 382.400 22.01.2021 82.489

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

9.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (86.436 EUR),
obveznosti iz vpla¢anih predujmov za investicijske kupone (50 EUR) in druge obveznosti (1.792
EUR).

9.7 lzkaz premozenja Triglav Svetovni razviti trgi

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
OZNAKA | DRZAVA |VREDNOSTNI| VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE | IZDAJATELIA | H PAPIRIEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 139.244.721,46 90,71
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP I 139.244.721,46 90,71
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 139.244.721,46 90,71
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 139.244.721,46 90,71
3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 139.244.721,46 90,71
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 139.244.721,46 90,71
SHELL PLC RDSA LN NLD 35.000 675.524,83 0,00 0,44 GBP
WALMART INC WMT US USA 6.600 843.152,04 0,00 0,55 USD
EXELON CORP EXC US USA 15.450 787.914,53 0,00 0,51 usD
BROADCOM LTD AVGO US USA 4.020 2.361.776,62 0,00 1,54 USsD
KKR & CO INC KKR US USA 60.000 3.946.671,38 0,01 2,57 USD

72/159



triglavskladi

STEVILO
OZNAKA DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE | IZDAJATEUA | H PAPIRJIEV V EUR 1zZDAJIVP| &vs | VALUTA
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 9.000 1.230.805,23 0,00 0,80 usD
CITIGROUP INC cus USA 17.100 911.768,50 0,00 0,59 usD
ING GROEP NV INGA NA NLD 108.200 1.324.584,40 0,01 0,86 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 28.500 1.731.945,00 0,00 113 EUR
SAP SE SAP GY DEU 8.550 1.067.895,00 0,00 0,70 EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 1.835 5.402.184,27 0,00 3,52 usD
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 5.000 887.400,00 0,00 0,58 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 5.000 862.300,00 0,00 0,56 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 7.450 1.924.002,30 0,00 1,25 usD
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA FP NLD 34.840 581.061,52 0,00 0,38 EUR
MITSUBISHI ELECTRIC CORP 6503 )T JPN 72.900 815.498,16 0,00 0,53 JPY
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 5.800 1.959.023,49 0,00 1,28 usb
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 8.650 1.592.452,32 0,00 1,04 usD
SIKA AG SIKA SW CHE 3.750 1.380.069,69 0,00 0,90 CHF
AIRBUS SE AIR FP NLD 9.000 1.011.240,00 0,00 0,66 EUR
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 5.600 1.245.636,59 0,00 0,81 usD
SYNOPSYS INC SNPS US USA 4.700 1.529.180,65 0,00 1,00 usD
GENERAC HOLDINGS INC GNRC US USA 1.700 528.221,79 0,00 0,34 usb
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 7.700 1.524.600,00 0,00 0,99 EUR
ALPHABET INC GOOGL US USA 1.700 4.348.373,65 0,00 2,83 usD
PFIZER INC PFEUS USA 65.000 3.388.883,98 0,00 2,21 usD
MASTERCARD INC MA US USA 7.200 2.284.216,85 0,01 1,49 usD
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 25.700 922.444,90 0,00 0,60 GBP
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD OCBC SP SGP 202.800 1.513.135,68 0,01 0,99 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 8.500 1.765.025,00 0,00 1,15 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RY CT CAN 36.000 3.357.882,30 0,00 2,19 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 2.500 1.472.805,93 0,00 0,96 usD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZ US USA 6.100 1.351.683,74 0,00 0,88 usD
ONEOK INC OKE US USA 17.000 881.970,69 0,01 0,57 usb
EATON CORP PLC ETN US USA 10.000 1.525.869,68 0,00 0,99 usb
MAGNA INTERNATIONAL INC MG CT CAN 18.100 1.287.108,32 0,00 0,84 CAD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 4063 JT JPN 10.600 1.619.512,20 0,00 1,06 JPY
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM US USA 37.600 2.243.849,55 0,01 1,46 usb
MICROSOFT CORP MSFT US USA 29.300 8.700.490,91 0,00 5,67 usD
BB&T CORP TFC US USA 41.264 2.133.151,33 0,01 1,39 usb
VIVENDI SA ORD-SH VIV FP FRA 80.000 951.200,00 0,01 0,62 EUR
HOME DEPOT INC HD US USA 6.640 2.433.044,68 0,00 1,59 usD
ELECTRONIC ARTS INC EAUS USA 10.000 1.164.577,08 0,00 0,76 usb
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 4.670 1.182.444,00 0,01 0,77 EUR
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 2.250 706.050,24 0,00 0,46 usD
RALPH LAUREN CORP RLUS USA 6.680 701.028,43 0,01 0,46 usb
CATERPILLAR CAT US USA 10.590 1.933.053,68 0,00 1,26 usD
CIGNA CORP Cl US USA 6.800 1.378.672,08 0,00 0,90 usD
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 20.000 537.894,68 0,01 0,35 DKK
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 5.760 1.514.046,97 0,00 0,99 usb
ENEL SPA ENEL IM ITA 100.000 704.600,00 0,00 0,46 EUR
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 9.400 774.840,19 0,00 0,50 usb
NVIDIA CORP NVDA US USA 7.000 1.817.737,95 0,00 1,18 usb
DEUTSCHE POST AG DPW GY DEU 28.400 1.605.736,00 0,00 1,05 EUR
META PLATFORMS INC FB US USA 6.150 1.826.375,15 0,00 1,19 usD
CARNIVAL CORP CCLUS USA 25.000 444.110,90 0,00 0,29 usb
DANAHER CORP DHR US USA 8.400 2.440.123,61 0,00 1,59 usD
SNAP INC SNAP US USA 20.000 830.478,54 0,00 0,54 usb
ETSY INC ETSY US USA 5.900 1.140.513,86 0,00 0,74 usb
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 4.000 577.714,99 0,00 0,38 usD
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 5.000 1.586.173,41 0,14 1,03 usb
NETFLIX INC NFLX US USA 2.100 1.117.008,65 0,00 0,73 usb
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 8.000 1.529.719,23 0,01 1,00 usD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 38.600 2.124.942,61 0,00 1,38 usb
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382T JPN 28.600 1.109.078,08 0,00 0,72 JPY
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC BATS LN GBR 25.400 826.282,91 0,00 0,54 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 3.800 2.685.460,00 0,00 1,75 EUR
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 4.500 598.516,69 0,00 0,39 usb
NESTE OY)J NESTE FH FIN 15.800 685.088,00 0,01 0,45 EUR
JP MORGAN JPM US USA 7.600 1.062.564,01 0,00 0,69 usb
PAYPAL HOLDINGS INC PYPLUS USA 12.100 2.014.672,44 0,00 1,31 usb
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 63.300 9.924.228,32 0,01 6,47 usD
CHENIERE ENERGY INC LNG US USA 15.500 1.387.965,74 0,01 0,90 usb
NESTLE SA NESN SW CHE 11.250 1.387.764,98 0,00 0,90 CHF
BP PLC BP/LN GBR 271.500 1.067.867,26 0,00 0,70 GBP
CVS HEALTH CORPORATION CVS Us USA 20.000 1.821.649,30 0,00 1,19 usb
VISA INC V US USA 8.500 1.626.377,36 0,00 1,06 usb
VEOLIA ENVIRONNEMENT VIE FP FRA 26.100 841.986,00 0,01 0,55 EUR
MEDTRONIC PLC MDT US IRL 15.800 1.443.148,51 0,00 0,94 usb
EQUINIX INC EQIX US USA 2.200 1.642.987,82 0,00 1,07 usb
LOWE'S COS INC LOW US USA 6.640 1.515.369,24 0,00 0,99 usD
KOMATSU LTD 6301JT JPN 41.500 857.342,00 0,00 0,56 JPY
ASAHI GROUP HOLDINGS, LTD 25027 JPN 23.400 802.972,85 0,00 0,52 JPY
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STEVILO
OZNAKA | DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL) NALOZBE |1ZDAJATEUA | H PAPIRJEV V EUR 1IZDAJI VP Cvs VALUTA
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 7.249.635,17 4,72
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 637.848,13 0,42
5.1.1 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedefem v RS 637.848,13 0,42
PRIMORSKI SKLADI d.d. PSKZI SVN 21.792 637.848,13 7,14 0,42 EUR
5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 6.611.787,04 4,31
5.2.2 -Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 6.611.787,04 4,31
ISHARES RUSSELL 2000 ETF IWM US USA 11.000 2.160.471,48 0,01 1,41 USD
ISHARES MSCI JAPAN ETF EWJ US JPN 15.000 886.809,11 0,00 0,58 USD
SPDR S & P 500 ETF TRUST SPY US USA 8.500 3.564.506,45 0,00 2,32 usbD
PREMOZENJE SKUPAJ 146.494.356,63 95,44
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10 Posebno porocilo - delniski Triglav Rastog¢i trgi

10.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Rastogi trgi

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 18. 05. 2006

Nalozbena politika delniski globalni sklad trgov v razvoju
Upravljavec mag. Matjaz Dlesk, CFA

ISIN koda S10021400096

Oznaka investicijskega kupona TDURS

Bloomberg koda TRIRAST SV

Mati¢na Stevilka 5853915 004

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046639820 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  01. 06. 2006

10.1.1 Nalozbena politika

Triglav Rastoci trgi se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med delniSke globalne sklade trgov v razvoju.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premoZenja na
osnovi kapitalskih dobi¢kov in dividend. NaloZzbe podsklada so usmerjene pretezno v delnice
podjetij z domicilom na hitro rastocih trgih v razvoju: Latinska Amerika, Afrika, Azija-Pacifik in
Evropa ter v enote delniSkih investicijskih skladov, ki imajo naloZbeno politiko usmerjeno na
navedene trge. Skupno takdne naloZbe predstavljajo najmanj 80 % sredstev sklada. Pri tem so
sredstva podsklada investirana v vsaj dve razli¢ni podregiji globalnih trgov v razvoju; nalozbe v
posamicno podregijo pa ne presegajo 80 % sredstev sklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno ne predstavljajo ve¢ kot 10 % vseh sredstev podsklada.

10.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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10.1.3 Poroécilo upravljavca

Zanimivo je bilo dogajanje tudi na delnisSkih trgih v drzavah v razvoju. DelniSki indeks trgov v
razvoju MSCI Emerging Markets je v lanskem letu pridobil 3,4 %, na indeksih MSCI posami¢nih
drzav pa je bila situacija precej raznolika. Najvisji donos v lanskem letu, in sicer 35,4 %, je
zabelezil indijski trg. Nekoliko nizji donos, in sicer 35 %, je zabelezil trg na Tajvanu, ki je Zze dve
leti zapored med najbolj donosnimi trgi. Tajvanski trg sestavljajo predvsem delnice tehnoloskih
podjetij, ki so v lanskem letu zabeleZile zelo dobre poslovne rezultate, dobro pa so se odrezale
tudi delnice financnih ter logisti€nih podjetij. Mehiski trg je bil z 29,5-odstotno rastjo v lanskem
letu na tretiem mestu po donosu. Ruski trg je pridobil 22,8 %, kar je povezano predvsem z rastjo
cen energentov, tako nafte kakor tudi plina. Zmagovalec predlanskega leta, korejski trg, je v
lanskem letu izgubil 5 %. Delnice korejskih tehnoloskih podjetij v lanskem letu niso zabelezile
bistvenih donosov.

V letu 2021 je priSlo do obrata na delnicah kitajskih tehnolo$kih podjetij. Te delnice so v letu 2020
in v zaCetku leta 2021 belezile zelo visoke donose, vendar pa so v februarju 2021 dosegle vrh.
Od takrat naprej belezimo predvsem padce te€ajev, predvsem kot posledica regulacije trga na
Kitajskem, pa tudi zaradi priCakovanega viSanja obrestnih mer v ZDA, kar je povzro€ilo umik
investitorjev iz delnic hitro rasto€ih podjetij, predvsem tistih, ki 3 ne poslujejo z dobi¢kom. V
lanskem letu je tako kitajski trg izgubil 16,4 %, predvsem na racun delnic tehnoloskih podjetij,
medtem ko so delnice v sektorjih javne oskrbe, energetike in materialov vedinoma belezile
povecanje vrednosti.

Ceprav so surovine v lanskem letu vedinoma beleZile podraZitve, pa to ni pomagalo brazilskemu
trgu, ki je izgubil 17,1 %. Inflacija ter visoke obrestne mere so predvsem v drugi polovici leta
povzrocile padec te€ajev delnic. Najvecje izgube so bile zabelezene na turSkem trgu, ki je izgubil
26,5 %, predvsem zaradi depreciacije domace valute, ki je v lanskem letu izgubila okoli 40 % proti
evru.

10.2 Bilanca stanja Triglav Rastodgi trgi

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:

1. Denarna sredstva 3.986.597 2.794.945
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !n.mstrumenu denarnegg trga,. s katerimi 51 174.619 43.585.930

se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 3.697.338 1.242.508
6. Sestavijeni in izvedeni financni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0

" denarnega trga

8. Terjatve 80.386 46.229
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 58.938.940 47.669.611
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEYV:

Poslovne obveznosti

Obveznosti iz upravijanja

Druge poslovne obveznosti

Financne obveznosti

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna wrednost vplacanih enot premoZenja
Vpla€ani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

10.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Rastoci trgi

Noos~wdpRE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
IztrZeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri naloZzbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenagenje prihodka za vplaane enote premozenja
Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja

31.12.2021

134.920
125.910
9.010

0

656
58.803.363
39.197.444
-245

21.093.463

-1.487.300
58.938.940

0

01.01.2021 -
31.12.2021
27

903.393
4.210.413
1.576.616
3.904.253
1.538
10.596.241

1.264.372
19.724
357
102.598

0
1.251.624
4.008.187
5.225.006
46.650
56.009
11.974.528

-1.378.287
82.892

191.905

v EUR
31.12.2020

223.575
108.222
115.352

0

3.849
47.442.188
30.844.132
-192

12.107.128

4.491.120
47.669.611

0

v EUR
01.01.2020 -
31.12.2020
853

667.382
1.550.058
3.969.471
10.063.595
15.620
16.266.979

992.172
16.327
462
120.165

0
4.379.715
4.894.468
225.852

0

59.038
10.688.199

5.578.780
15.209

1.102.869
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v EUR
01.01.2021 -  01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
23. Ze razdeljeni del gistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba -1.487.300 4.491.120
Cisti dobiéek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot -0.16 061
" premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja ' '
10.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Rastogi trgi
v EUR
2021 2020
1 Prejemki od vplacil enot premoZenja vzajemnega sklada 16.884.568 2.227.850
5 Iszkc::éllz za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega 4.242 684 15.524.144
3 Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 12.641.884  -13.296.294
5 Prejemki pri prodaji nalozb 35.384.283 47.317.756
6 lzdatki pri nakupu nalozb 46.300.248 36.526.945
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 785.971 4.833.889
8 lzdatki za plaCilo obveznosti 1.320.237 1.088.426
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -11.450.232 14.536.274
10 Presezvek _prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 1.191.652 1.939.980
premozenja (4 + 9)
11 Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 3.986.597 2.794.945
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 1.191.652 1.239.980
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 2.794.945 1.554.965

10.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Rastogi trgi v obtoku

(v EUR)
Nominalna ¢ani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost VraGunani sprotni VraCunani sprotni nastale iz dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
vplacanih enot | dobicek (izguba) v ceni | dobi¢ek (izguba) v | vrednotenja po |izguba iz prej$njih| ¢Eista izguba
prodanih/vplacanih enot |  ceni izplaganih posteni obracunskih obracunskega
premozenja enot premoZenja vrednosti obdobii obdobia
Stanje 01.01.2021 30.844.132 15.017 -1.102.869 0 12.107.128 5.578.780 47.442.188|
Prenos dobicka 0 -15.017 1.102.869 0 4.490.928 -5.578.780 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 10.916.708 82.647| 0 0 5.874.861 0 16.874.216
Izpla¢ani investicijski kuponi -2.563.396 0] -191.905 0 -1.379.454 0 -4.134.755
Cisti dobicek obdobja 0 0| 0 0 0 -1.378.287 -1.378.287
Stanje 31.12.2021 39.197.445 82.647, -191.905 0 21.093.463 -1.378.287 58.803.363

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost VraGunani sprotni VraGunani sprotni nastale iz dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
vplacanih enot | dobi¢ek (izguba) v ceni | dobi¢ek (izguba) v | vrednotenja po |izguba iz prej$njih| ¢Eista izguba
prodanih/vplacanih enot |  ceni izplacanih posteni obracunskih obracunskega
premoZzenja enot premoZenja vrednosti obdobij obdobia
Stanje 01.01.2020 25.023.438 444,835 -147.176 0 4.086.400| 4.792.631 34.200.128
Prenos dobicka 0 -444.835 147.176 0 5.090.290 -4.792.631 0|
Prenos iz prevzemnega sklada 14.842.765 0 0 0 9.840.339 0 24.683.103
Vplacani investicijski kuponi 1.614.109 15.017 0 0 4.396.541] 0 6.025.667
Izplagani investicijski kuponi -10.636.179 0| -1.102.869 0 -11.306.442 0 -23.045.491
Cisti dobicek obdobja 0 0| 0 0 0 5.578.780 5.578.780
Stanje 31.12.2020 30.844.132 15.017 -1.102.869 0 12.107.128 5.578.780 47.442.188)|
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10.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Rasto¢i trgi

10.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.264.372 992.172
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 19.724 16.327
Odhodki v zvezi z revidiranjem 357 462
Odhodki v zvezi z obvesS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 102.598 120.165
Stroski placilnega prometa 7.857 14.906

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 14.686 17.402
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.489.711 1.186.264

80.116 24.829

10.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

10.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

10.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

10.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah na odpoklic ali rok.

10.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 10.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.
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Podsklad na dan 31. 12. 2021 izkazuje eno nalozbo (FIDL SG) v vrednostne papirje, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega ovrednotenja
nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v
toCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

10.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 61 1,34% 7.411.312,3731 78,90%
Fizicne osebe 4.504 98,66% 1.981.963,1936 21,10%
Skupaj 4.565  100,00% 9.393.275,5667 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
08.12.2021 6.045.700 16.04.2021 745.476
08.12.2021 3.498.700 21.09.2021 170.144
08.12.2021 3.133.300 29.10.2021 142.100
24.12.2021 343.000 28.04.2021 119.000
30.12.2021 204.080 06.05.2021 100.000
01.02.2021 200.000 13.08.2021 87.075
30.07.2021 200.000 26.03.2021 81.600
31.05.2021 125.000 09.11.2021 80.000
31.08.2021 120.000 09.11.2021 77.061
08.12.2021 112.200 28.04.2021 75.749

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

10.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (7.278 EUR),
obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (4 EUR) in druge obveznosti (1.727
EUR).

10.7 lzkaz premozenja Triglav Rastog¢i trgi

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
DRZAVA VREDNOSTNIH | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE 1ZDAJATEUUA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP Cvs VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRII IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 51.174.619,00 87,03
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP I 51.174.619,00 87,03
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 51.174.619,00 87,03
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 51.174.619,00 87,03
3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 51.174.619,00 87,03
3..2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 51.174.619,00 87,03
NHN CORP 035420 kS KOR 3.200 899.597,44 0,01 153 KRW
MEDIATEK INC 2454 TT TWN 14.000 531.355,05 0,00 0,90 TWD
CHINA RESOURCES LAND LTD 1109 HK CHN 108.000 401.027,93 0,00 0,68]  HKD

80/159



triglavskladi

STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNIH | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL OZNAKA NALOZBE IZDAJATELIA |  PAPIRIEV V EUR 1ZDAJIVP| Vs | VALUTA

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 KS KOR 38.405 2.233.479,03 0,03 3,80 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 'TSM US TWN 5.000 531.123,08 0,00 0,90 UsD
SBERBANK OF RUSSIA SBER LI RUS 58.000 821.914,18 0,00 1,40 usD
CIMB GROUP HOLDINGS BHD CIMB MK MYS 384.100 443.655,69 0,01 0,75 MYR
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI RUS 17.000 464.250,40 0,00 0,79 UsD
GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV (GFNORTEO MM MEX 50.000 287.377,18 0,00 0,49 MXN
SAMSUNG SDI CO LTD 006400 KS KOR 2.048 996.330,90 0,00 1,69’ KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2330 TT TWN 180.000 3.530.672,52 0,00 6,00 TWD
CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS CMIG4 BZ BRA 161.400 335.328,12 0,01 0,57 BRL
WEG SA 'WEGE3 BZ BRA 102.600 536.243,17 0,00 0,91 BRL
'YUANTA FINANCIAL HOLDING CO LT 2885 TT TWN 768.000 619.714,36 0,01 1,05 TWD
HYNIX SEMICONDUCTOR INC 000660 KS KOR 7.693 748.513,05 0,00 1,27 KRW
GIANT MANUFACTURING CO LTD 9921 TT TWN 32.000 352.110,43 0,01 0,60 TWD
SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD 207940 KS KOR 640 429.239,89 0,00 0,73 KRW
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 9988 HK CHN 120.000 1.615.251,38 0,00 2,75 HKD
SOCIEDAD QUIMICAY MINERA DE C SQM US CHL 21.063 937.848,39 0,01 1,59 usD
CIA VALE DO RIO DOCE VALE3 BZ BRA 34.600 427.475,95 0,00 0,73 BRL
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA PZU PW POL 35.000 269.148,77 0,04 0,46 PLN
GANFENG LITHIUM GROUP CO.LTD 1772 HK CHN 31.000 430.609,17 0,01 0,73 HKD
GLOBANT SA GLOB US URY 2.086 578.484,67 0,01 0,98 UsD
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP AD FEMSAUBD MM MEX 70.000 481.874,20 0,00 0,82 MXN
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA 1398 HK CHN 640.000 318.793,66 0,00 0,54 HKD
PROSUS NV PRX NA NLD 5.742 422.209,26 0,00 0,72 EUR
ASMEDIA TECHNOLOGY INC 5269 TT TWN 6.000 348.283,14 0,01 0,59 TWD
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 40.000 2.068.536,11 0,00 3,52 HKD
JD.COM INC 9618 HK CHN 33.600 1.042.237,90 0,00 1,77 HKD
KASIKORNBANK PCL KBANK-R TB THA 128.000 482.723,82 0,01 0,82 THB
CHINA CONCH VENTURE HOLDINGS L 586 HK CHN 170.000 733.248,05 0,01 1,25 HKD
LI NING CO LTD 2331 HK CHN 64.000 618.387,24 0,01 1,05 HKD
NASPERS LTD NPN SJ ZAF 3.459 473.392,28 0,00 0,81 ZAR
MAHINDRA & MAHINDRA LTD MHID LI IND 6.802 68.164,14 0,00 0,12 UsD
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 30.700 783.374,28 0,00 1,33 HKD
CEMEX SA DE CV [CEMEXCPO MM MEX 600.000 362.688,93 0,00 0,62 MXN
PJSC LUKOIL LKOD U RUS 8.000 632.173,76 0,00 1,08’ usD
REALTEK SEMICONDUCTOR CORP 2379 TT TWN 32.000 591.953,77 0,01 1,01 TWD
HDFC BANK LTD HDB US IND 20.580 1.182.359,70 0,02 2,01 usD
CHAILEASE HOLDING CO LTD 5871 TT TWN 134.000 1.126.147,39 0,01 1,92 TWD
KINGDEE INTnullL 268 HK CHN 180.000 489.058,45 0,01 0,83 HKD
PAO NOVATEK NVTK LI RUS 3.144 650.119,02 0,00 1,11 UsD
ICICI BANK LTD IBN US IND 82.152 1.435.447,71 0,02 2,44 usD
KB FINANCIAL GROUP INC 105560 KS KOR 12.802 522.965,28 0,00 0,89 KRW
KASPI.KZ JSC KSPI LI KAZ 3.840 393.289,78 0,00 0,67 UsD
XINYI ENERGY HOLDINGS LTD 3868 HK CHN 684.000 330.644,27 0,01 0,56 HKD
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 26.431 1.492.373,70 0,00 2,54/ usD
'WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 HK CHN 90.000 942.965,82 0,01 1,60’ HKD
TATA MOTORS LTD TTM US IND 36.957 1.047.104,12 0,01 1,78 UsD
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD 175 HK CHN 133.000 320.706,87 0,00 0,55 HKD
BAIDU INC 9888 HK CHN 43.700 715.363,45 0,00 1,22 HKD
BILIBILI INC 9626 HK CHN 9.000 365.367,42 0,00 0,62 HKD
PETROLEO BRASILEIRO S.A.-ADR PBR US BRA 39.700 384.871,98 0,00 0,65 UsD
AIRTAC INTERNATIONAL GROUP 1590 TT CHN 17.000 553.043,01 0,01 0,94 TWD
MERCADOLIBRE INC MELI US ARG 755 898.853,96 0,00 1,53 usD
BANCO BTG PACTUAL SA BPAC11 BZ BRA 100.000 332.799,80 0,00 0,57 BRL
MALAYSIA AIRPORTS HOLDINGS BHD MAHB MK MYS 250.000 316.844,69 0,02 0,54 MYR
CHINA LONGYUAN POWER GROUP CORP 916 HK CHN 780.000 1.607.100,40 0,03 2,73 HKD
INFOSYS LIMITED INFY US IND 85.623 1.913.401,14 0,02 3,25 usD
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 939 HK CHN 922.000 563.639,86 0,00 0,96 HKD
PJSC GAZPROM (0GZD U RUS 140.814 1.148.791,59 0,00 1,95 usb
NATURA &CO HOLDING SA NTCO3 BZ BRA 500 2.015,02 0,00 0,00 BRL
SEALTD SE US SGP 6.000 1.185.113,90 0,00 2,02 usD
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO BBRI 1) IDN 1.867.200 476.645,45 0,01 0,81 IDR
YANDEX NV 'YNDX US RUS 6.000 320.501,50 0,00 0,55 usD
PING AN INSURANCE GROUP CO OF 2318 HK CHN 151.000 959.850,79 0,01 1,63 HKD
ASTRA INTERNATIONAL TBK PT ASII 1) IDN 1.536.600 543.999,47 0,00 0,93 IDR
‘WIWYNN CORP 6669 TT TWN 11.000 391.180,65 0,01 0,67 TWD
NIO INC NIO US CHN 25.500 713.261,52 0,00 1,21 usD

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 3.697.338,17 6,29’

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 2.360.281,84 4,01

5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 2.360.281,84 4,01
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT D.0.0. INTERCAPITAL GLOBAL TECHNOLOGY HRV 1.841 185.109,67 1,15 0,31 usD
ISHARES MSCI SAUDI ARABIA CAPP IKSA LN SAU 400.000 2.175.172,17 0,66 3,70 UsD

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 1.337.056,33 2,27

5.2.2 -Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedeiem zunaj RS 1.337.056,33 2,27
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF EEM US CHN 31.000 1.337.056,33 0,00 2,27 usD

7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev 0,00 0,00
FIDELINKA AD IF\DLSG SRB 7.972 0,00 0,59 0,00 RSD

PREMOZENJE SKUPAJ 54.871.957,17 93,31
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11 Posebno porocilo - delniski Triglav Azija

11.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Azija

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

Nalozbena politika delnidki sklad Azije-Pacifika
Upravljavec Alexandr Gutirea, CFA

ISIN koda S10021400138

Oznaka investicijskega kupona TDUTA

Bloomberg koda TRIASIA SV

Mati¢na Stevilka 5853915 006

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046640693 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2006

11.1.1 Nalozbena politika

Triglav Azija se glede na vrsto nalozb uvr§€a med delniske sklade regije Azija-Pacifik. Osnovni
nalozbeni cilj podsklada je doseganje dolgorocne rasti vrednosti enote premozenja na osnovi
kapitalskih dobickov in dividend.

NaloZbe podsklada so regionalno usmerjene, pretezno v delnice podjetij z domicilom na trgih
Azijsko-PacifiSke regije in v enote delniskih investicijskih skladov, ki imajo svojo naloZzbeno politiko
usmerjeno na podrocje Azijsko-PacifiSke regije. NalozZbe iz te regije predstavljajo najmanj 80 %
sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice podjetij in enote drugih delniSkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

11.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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11.1.3 Porocilo upravljavca

Delniski indeks MSCI Asia ex Japan je v lanskem letu pridobil 1,5 %. Najvisji donos, in sicer 35,5
%, je zabelezil indijski trg. Najvedji pozitivni prispevek so imele delnice tehnoloskih in finan¢nih
podjetij.

Nekoliko nizji donos, in sicer 35 odstotkov, je zabelezil tajvanski trg. Klju¢ni razlog je rast cen
delnic tehnoloskih delnic, delez katerih je v indeksu MSCI Taiwan ve¢ kot 70 odstotkov, visok
pozitivni prispevek so imele tudi delnice finan¢nih podjetij. Korejski trg je v lanskem letu izgubil 5
%. Delnice korejskih tehnoloskih podjetij, delez katerih v indeksu MSCI Korea zna$a skoraj 50 %,
niso zabelezile pozitivnih donosov, vecje padce pa so zabelezile delnice farmacevtskih podjetij.
Indeks kitajskih podjetij MSCI China je zabelezil 16,4-odstotni padec, medtem ko je indeks
hongkonskih podjetij zrasel za 1,4 %. Kitajska podjetja so bila v lanskem letu pod vecjimi pritiski
zaradi aktivne politike kitajskih regulatorjev. Vecje padce so zabelezile delnice tehnoloskih
podjetij, ki imajo v indeksu MSCI China visok delez.

11.2 Bilanca stanja Triglav Azija

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 745.739 3.114.882
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !nlmstrumenu denarnegg trga,. s katerimi 28.794.045 33.169.922
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni financni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi wednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 18.747 52.561
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 29.558.531 36.337.364
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 193.239 78.412
b) Obveznosti iz upravijanja 72.610 75.032
d) Druge poslovne obveznosti 120.629 3.380
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 419 2.009
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4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja

b) Vplacani presezek enot premozenja

., Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obraunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

11.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Azija

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki
IztrZzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobi€ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Noogs~wODNE

©

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

13. Odhodki za obresti

14. Drugi finan¢ni odhodki

15. IztrZene izgube pri nalozbah

16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb
18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA

21. Izenaenje prihodka za vplaane enote premozenja

2 Izenaéfanjg prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote
premozenja

23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obragunskim obdobjem

24. Druga izpla€ila imetnikom enot premoZenja

25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot

26. premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

29.364.873
17.555.179
37.380

15.516.967

-3.744.652
29.558.531

0

01.01.2021 -
31.12.2021
55

321.782
2.992.161
681.350
2.106.201
177
6.101.726

1.015.632
15.844
285
17.558

0

177.903
3.689.796
5.986.200
93.300
28.530
11.025.048

-4.923.322
735.442
-443.228

0
0
-3.744.652

-0,89

v EUR
31.12.2020

36.256.944
19.223.998
40.928

9.921.361

7.070.656
36.337.364

0

v EUR
01.01.2020 -
31.12.2020
1.705
214.289
412.876
776.154
7.425.962

4

8.830.991

397.965
6.448

200
33.437

0
1.478.927
661.248
327.309

0

19.281
2.924.815

5.906.176
1.441.473
276.992

0
0
7.070.656

1,53
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11.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Azija

v EUR
2021 2020
1 Prejemki od vplagil enot premozenja vzajemnega sklada 11.783.923 8.019.669
5 Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega 13.547.994 2 326,641
sklada
3 Dobicek, izplac¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -1.764.070 5.693.027
5 Prejemki pri prodaji nalozb 6.079.089 13.958.234
6 lzdatki pri nakupu nalozb 5.850.496 18.501.697
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 279.104 1.747.472
8 lzdatki za plagilo obveznosti 1.112.769 427.742
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -605.072 -3.223.734
10 Preseivek Prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju -2.369.143 2 469.294
premozenja (4 + 9)
11 Kongno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 745.739 3.114.882
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -2.369.143 2.469.294
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 3.114.882 645.588

11.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Azija v obtoku (v

EUR)
Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vrac¢unani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplacanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplatanih | izplaganih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozZenja premoZzenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 19.223.998 1.482.401] -276.992 0 9.921.361 5.906.176 36.256.944
Prenos dobicka 0 -1.482.401 276.992 0 7.111.584 -5.906.176 0
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 5.813.068 772.821 0 0 5.097.174 0 11.683.064
Izplagani investicijski kuponi -7.481.888 0 443.228 0 -6.613.153 0] -13.651.813
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 0 -4.923.322 -4.923.322
Stanje 31.12.2021 17.555.179 772.821 443.228 0 15.516.967 -4.923.322 29.364.873

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vpla€ani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni | SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vrac¢unani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplacanih | izplacanih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premoZenja premozenja ohdohii a obdobia
Stanje 01.01.2020 6.232.618 54.120 -85.129 0 937.565 1.602.652 8.741.827
Prenos dobicka [0) -54.120 85.129 0 1.571.644 -1.602.652 0
Prenos iz prevzemnega sklada 9.741.399 0 0 11.083.297, 0 20.824.696
Vplacani investicijski kuponi 4.711.641 1.482.401 0 0 13.827.345 0 20.021.387
|lzplacani investicijski kuponi -1.461.660 0 -276.992 0 -17.498.491 0] -19.237.143
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 0 5.906.176 5.906.176
Stanje 31.12.2020 19.223.998 1.482.401 -276.992 0 9.921.361 5.906.176 36.256.944

11.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Azija

11.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.015.632 397.965
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 15.844 6.448
Odhodki v zvezi z revidiranjem 285 200
Odhodki v zvezi z obve$&anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 17.558 33.437
Stroski plaCilnega prometa 1.527 5.707

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 18.293 5.919
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.171.148 455.818

102.010 6.144

11.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje, in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

11.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

11.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

11.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

11.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 11.7 tega

porocila.

Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZzbene omejitve, ki so navedene v pravilih
upravljanja podsklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne papirje, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega ovrednotenja
nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v
tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.
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11.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obraCunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 42 0,93% 1.726.231,9622 41,03%
Fizicne osebe 4.477 99,07% 2.480.691,0396 58,97%
Skupaj 4,519 100,00% 4.206.923,0018 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
24.02.2021 206.500 08.12.2021 1.726.700
15.02.2021 200.000 08.12.2021 1.138.000
29.01.2021 157.600 08.12.2021 761.300
23.02.2021 157.579 08.12.2021 648.800
30.07.2021 123.500 08.10.2021 380.732
28.09.2021 121.700 08.12.2021 379.200
24.06.2021 108.300 08.12.2021 238.000
27.05.2021 106.300 01.03.2021 185.010
23.03.2021 100.641 30.09.2021 173.918
18.02.2021 100.100 30.09.2021 146.374

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

11.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (119.554 EUR),
obveznosti iz vplatanih predujmov za investicijske kupone (30 EUR) in druge obveznosti (1.045
EUR).

11.7 Izkaz premozenja Triglav Azija

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
OZNAKA | DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
IZDAJATEL) NALOZBE |[1ZDAJATELJA | H PAPIRJEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 28.794.045,44 98,06

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 28.794.045,44 98,06

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 28.794.045,44 98,06

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 28.794.045,44 98,06

3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 28.794.045,44 98,06

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 28.794.045,44 98,06
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 KS KOR 8.022 466.526,98 0,01 1,59 KRW
AIAGROUP LTD 1299 HK HKG 127.600 1.135.403,53 0,00 3,87 HKD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 15.825 1.659.766,69 0,00 5,65 UsD
SAMSUNG SDI CO LTD 006400 KS KOR 2.351 1.143.737,28 0,01 3,89 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 2330 TT TWN 134.000 2.628.389,54 0,00 8,95 TWD
HYNIX SEMICONDUCTOR INC 000660 KS KOR 7.359 716.015,54 0,00 2,44 KRW
CHINA MENGNIU DAIRY CO LTD 2319 HK CHN 134.000 670.508,19 0,01 2,28 HKD
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 45.000 2.327.103,12 0,00 7,92 HKD
PINDUODUO INC PDD US CHN 8.359 430.275,21 0,00 1,47 Usb
LI NING CO LTD 2331 HK CHN 132.500 1.280.254,83 0,01 4,36 HKD
CHINA RESOURCES BEER (HOLDINGS) 291 HK HKG 98.000 708.376,26 0,00 2,41 HKD
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STEVILO
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE |IZDAJATELJA| H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJIVP| C€VS | VALUTA
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 49.400 1.260.543,62 0,00 4,29 HKD
BILIBILI INC BILI US CHN 7.632 312.665,37 0,00 1,06 usb
WUXI APPTEC CO LTD 2359 HK CHN 46.320 707.912,11 0,02 2,41 HKD
HDFC BANK LTD HDB US IND 20.576 1.182.129,90 0,02 4,03 usb
CHAILEASE HOLDING CO LTD 5871 TT TWN 139.020 1.168.335,90 0,01 3,98 TWD
KINGDEE INTnullL 268 HK CHN 187.000 508.077,39 0,01 1,73 HKD
NCSOFT CORP 036570 KS KOR 872 416.447,07 0,00 1,42 KRW
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 2020 HK CHN 44.000 582.296,54 0,00 1,98 HKD
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 22.237 1.255.567,85 0,00 4,28 usb
WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 HK CHN 120.000 1.257.287,76 0,01 4,28 HKD
JD.COM INC JD US CHN 8.000 494.932,01 0,00 1,69 usb
CHINA MERCHANTS BANK CO LTD 3968 HK CHN 101.000 692.329,03 0,00 2,36 HKD
ACCTON TECHNOLOGY CORP 2345TT TWN 85.000 704.858,74 0,02 2,40 TWD
AIRTAC INTERNATIONAL GROUP 1590 TT CHN 21.000 683.170,78 0,01 2,33 TWD
TECHTRONIC INDUSTRIES CO 669 HK HKG 49.500 869.708,94 0,00 2,96 HKD
SEALTD SE US SGP 8.173 1.614.322,65 0,00 5,50 usb
NETEASE INC NTES US CHN 6.992 628.329,30 0,01 2,14 usb
PING AN INSURANCE GROUP CO OF 2318 HK CHN 137.000 870.858,00 0,01 2,97 HKD
NIO INC NIO US CHN 14.941 417.915,31 0,00 1,42 usb
PREMOZENJE SKUPAJ 28.794.045,44 98,06
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12 Posebno porocilo - delniski Triglav Jugovzhodna Evropa

12.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada
Nalozbena politika

delniski Triglav Jugovzhodna Evropa
31. 08. 2006
delniski sklad Jugovzhodne Evrope

Upravljavec mag. Matjaz Dlesk, CFA
ISIN koda S10021400112

Oznaka investicijskega kupona TDUTB

Bloomberg koda TRIBALK SV

5853915 005

76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
05100-8012168448 Abanka d. d.

04001 0046640596 Nova KBM d. d. od

Mati¢na Stevilka
Davcéna Stevilka
Posebni denarni raGun

01.01. 2021
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR
Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR
Presecna ura 01.00
Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  04. 10. 2006

12.1.1 Nalozbena politika

Triglav Jugovzhodna Evropa se glede na vrsto naloZb uvr§¢a med delniSke sklade Jugovzhodne
Evrope. Osnovni naloZbeni cilj sklada je doseganje dolgoro€ne rasti vrednosti enote premozenja
na osnovi kapitalskih dobi¢kov in dividend. NaloZbe podsklada so regionalno usmerjene, pretezno
v delnice podjetij z domicilom v regiji Jugovzhodna Evropa ter v enote delniSkih investicijskih
skladov z nalozbeno politiko, usmerjeno v to regijo. Nalozbe iz te regije predstavljajo najmanj 80
% sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniSkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov skupno predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

12.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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12.1.3 Porocilo upravljavca

Za nami je Se eno uspesno leto na trgih regije Jugovzhodne Evrope. Najvecjo zaslugo gre pripisati
slovenskim delnicam, saj je slovenski borzni indeks SBITOP v lanskem letu zrasel za 38,9 %, pri
donosi gre omeniti predvsem delnice NLB d.d., ki so v lanskem letu pridobile 66 %, sledijo delnice
Petrol d.d., ki so se lani podrazile za 56 %, ter delnice Pozavarovalnice Sava, ki so v lanskem
letu zrasle za 50 %. Med delnicami z dividendnimi donosi prednjacijo delnice Telekoma Slovenije
d.d. ter Cinkarne Celje d.d. z 8 odstotnim dividendnim donosom, medtem ko so imele delnice
NLB d.d. konec leta 2021 6 odstotni dividendni donos. Zelo uspesno je leto 2021 koncala tudi
romunska borza. Tamkaj$nji borzni indeks BET je v letu 2021 zabelezil rast v visini 30,5 %. Po
donosnosti sledi hrvaski borzni indeks CROBEX, ki je v preteklem letu zrasel za 19,9 %.
Donosnost gr§kega borznega indeksa je lani znasala 10,4 %. Donosne so bile predvsem delnice
bank, ki se Se naprej uspesno reSujejo slabih kreditov iz finan¢ne krize izpred skoraj desetletja,
ter delnice podjetij, ki se tako ali drugace ukvarjajo z obnovljivimi viri energije. Podoben donos
kot grski delniSki indeks je imel tudi srbski borzni indeks Belex 15, in sicer 9,6 %. NajslabSe med
trgi v regiji se je v lanskem letu odrezal turski borzni indeks BIST-100, ki je izgubil 26,5 %. TuSka
valuta, lira, deprecira zaradi visoke inflacije in nizanja obrestnih mer s strani turS8ke centralne
banke. V lanskem letu je tako turSka lira izgubila 40 odstotkov vrednosti proti evru, medtem ko so
te€aji delnic na turski borzi ve€inoma rasli. V preteklem letu smo mocno znizali izpostavljenost na
turski trg, ter kupovali ve€inoma delnice slovenskih podjetij. Vsi donosi so merjeni v evrih.

12.2 Bilanca stanja Triglav Jugovzhodna Evropa

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 4.557.784 2.248.782
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vredno_stnl papirji !n.mstrumentl denarneg_a trga,_ s katerimi 50.158.197 46.138.847
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowvrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 58.935 719.397
6. Sestavijeni in izvedeni finan¢ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 54.496 54,701
denarnega trga
8. Terjatve 15.019 8.589
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 54.844.432 49.170.315
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 150.485 118.456
b) Obveznosti iz upravijanja 127.178 108.242
d) Druge poslovne obveznosti 23.307 10.214
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne €asovne razmejitve 673 7.335
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4.
a)
b)

¢)

d)

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov
Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja
Vpla€ani presezek enot premoZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2021
54.693.273
68.377.616

-427

-22.623.297

8.939.382
54.844.432

0

12.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Jugovzhodna Evropa

Nook~owDNPRE

© ®

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.

22

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri naloZzbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

IzenaCenje prihodka za vplaane enote premozenja
IzenaCenje prihodka za izplagilo odkupne vrednosti enote

" premozenja

23.
24.
25.

26.

Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premoZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2021 -

31.12.2021
0
2.006.734
363.796
1.669.769
11.066.268
37
15.106.604

1.305.451
20.365
389
65.949

0
3.105.018
1.095.552
171.888
2.743
89.244
5.856.600

9.250.005
60.749
371.372

0
0
8.939.382

0,55

v EUR
31.12.2020
49.044.524
73.295.446

-458

-26.240.380

1.989.915
49.170.315

0

v EUR
01.01.2020 -
31.12.2020
0

655.332
214.444
344.197
4.601.532
22
5.815.527

564.518
9.066

318
72.659

0
1.391.713
1.614.500
783.161
5.919
53.389
4.495.243

1.320.284
-54.096
-723.726

0
0
1.989.915

0,11
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12.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Jugovzhodna Evropa

v EUR
2021 2020
1 Prejemki od vplagil enot premozenja vzajemnega sklada 688.399 239.941
Izdatki za izplacilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
P P P ja vzajemneg 4.257.653 3.202.366
sklada
3 Dobicek, izplac¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -3.569.254 -2.962.426
5 Prejemki pri prodaji nalozb 19.353.084 15.704.540
6 lzdatki pri nakupu nalozb 14.007.858 14.635.809
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 1.965.807 4.220.922
8 lzdatki za plagilo obveznosti 1.432.777 644.384
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) 5.878.256 4.645.269
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
10 -eX prey ( )P P ja in upraviany 2.309.002 1.682.843
premozenja (4 + 9)
11 Kon¢&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 4.557.784 2.248.782
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 2.309.002 1.682.843
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 2.248.782 565.939
12.5 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Jugovzhodna
Evropa v obtoku (v EUR)
Nominalna vrednost Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vplacanih enot VraCunani sprotni VraCunani sprotni nastale iz dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
dobicek (izguba) v ceni | dobitek (izguba) v |vrednotenja po |izguba iz prejSnjih| ¢ista izguba
prodanih/vplacanih enot| ceni izplaganih enot posteni obracunskih obrac¢unskega
premoZenja premoZenja vrednosti obdobij obdobija
Stanje 01.01.2021 73.295.446 -54.554 723.726 0| -26.240.380 1.320.284 49.044.523
Prenos dobicka 0| 54.554 -723.726 0| 1.989.457| -1.320.284 o]
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 934.124 60.322 0 0 -308.617 0 685.829
Izpla¢ani investicijski kuponi -5.851.954 0 -371.372] 0| 1.936.242 o] -4.287.084
Cisti dobicek obdobja 0| 0 0 0| 0| 9.250.005; 9.250.005
Stanje 31.12.2021 68.377.615 60.322 -371.372 0| -22.623.297 9.250.005; 54.693.273
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2020:
Nominalna vrednost Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vplacanih enot VraCunani sprotni VraCunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | Cisti dobicek ali
dobi¢ek (izguba) v ceni | dobitek (izguba) v |vrednotenja po |izguba iz prejSnjih| ¢ista izguba
prodanih/vpla¢anih enot| ceni izplaganih enot posteni obracunskih obrac¢unskega
premoZenja premoZenja vrednosti obdobij obdobija
Stanje 01.01.2020 14.701.132 12.093, -52.758 o] -5.097.949 1.700.852 11.263.370
Prenos dobicka 0| -12.093 52.758 o] 1.660.188 -1.700.852 o]
Prenos iz prevzemnega sklada 63.359.092 0 0 0 -20.445.439 0 42.913.654
Vplacani investicijski kuponi 381.198 -54.554 0 0 -28.157.812 0 -27.831.168
Izpla¢ani investicijski kuponi -5.145.976 o] 723.726 o] 25.800.633 o] 21.378.383
Cisti dobicek obdobja 0| 0 0 0| 0| 1.320.284 1.320.284
Stanje 31.12.2020 73.295.446 -54.554 723.726 0| -26.240.380 1.320.284 49.044.523

12.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Jugovzhodna Evropa

12.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasSajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.305.451 564.518
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.365 9.066
Odhodki v zvezi z revidiranjem 389 318
Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 65.949 72.659
Stroski plaCilnega prometa 2.516 3.048

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s prauvili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 84.054 35.249
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.484.142 702.111

5.417 17.253

12.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

12.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje, znasajo na dan 31. 12. 2021 4,18 % sredstev
podsklada.

12.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

12.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad ima za 600.000 EUR
depozitov pri domacih bankah, danih na odpoklic. Depoziti na odpoklic so v bilanci stanja
prikazani med denarnimi sredstvi.

12.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 12.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad ima na dan 31. 12. 2021 nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

12.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obradunskega obdobja:
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Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 174 0,65% 5.602.675,9404 34,19%
Fizine osebe 26.766 99,35%  10.783.335,8505 65,81%
Skupaj 26.940 100,00%  16.386.011,7909  100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR

Datum prodaje

Znesek prodaje v EUR

12.08.2021
29.01.2021
05.02.2021
09.07.2021
05.01.2021
05.03.2021
06.04.2021
05.05.2021
07.06.2021
06.09.2021

23
23
21
20
19
19
19
18
18
17

.987
.600
.316
.000
.922
.408
.013
.937
418
.998

22.06.2021
06.05.2021
18.03.2021
29.12.2021
22.03.2021
05.01.2021
24.12.2021
02.04.2021
19.01.2021
19.02.2021

253.447
191.412
123.299
94.833
61.625
59.483
58.700
55.056
53.754
45.270

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

12.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti na dan 31. 12. 2021 zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih
kuponov (16.805 EUR) in druge obveznosti (6.244 EUR).

12.7 lzkaz premozenja Triglav Jugovzhodna Evropa

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
DRZAVA
DEPOZITNE | VREDNOST €VS IZVIRNA
DEPOZITNA INSTITUCJA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCUJE V EUR DELEZ V €VS VALUTA
2. DEPOZITI IN POSOJILA 600.000,00 1,10
2.1 Dani depoziti znamenom doseganja nalobenih ciljev 600.000,00 1,10
2.1.1 -bankam in drugim kreditnim in3titucijam s sedezem v Republiki Sloveniji 600.000,00 1,10
BKS BANK AG OKV BLK BKS SUN 600.000,00 1,10/ EUR
DRZAVA STEVILO
OZNAKA I1ZDAJATEU | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZ V DELEZV [IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE A H PAPIRJEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 50.158.197,44 91,71
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 50.158.197,44 91,71
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 18.924.955,70 34,60
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 18.924.955,70 34,60
3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papirji 18.924.955,70 34,60
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 18.924.955,70 34,60
CINKARNA CELE cice SUN 4.007 1.037.813,00 0,49 1,90| EUR
LUKA KOPER LKPG SUN 30.275 738.710,00 0,42 135  EUR
UNIOR-KOVASKA INDUSTRIJA ZRECE UKIG SUN 31.695 335.967,00 1,12 061 EUR
PETROL D.D. PETG SUN 8.448 4.291.584,00 0,40 7,85  EUR
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG SUN 38.985 4.600.230,00 0,11 841 EUR
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. IUBLANA VTG SUN 62.084, 2.284.691,20 0,27 4,18 EUR
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SUN 82.481 2.301.219,90 0,88 421 EUR
NOVA LIUBLIANSKA BANKA DD NLBR SUN 43.763 3.334.740,60 0,22 6,10 EUR
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA IZDAJATEU | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZ V DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE A H PAPIRJEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 31.233.241,74 57,11

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 31.233.241,74 57,11

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 31.233.241,74 57,11

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 28.395.163,00 51,92
BH TELECOM BHTSR BA BIH 18.477 113.365,68 0,03 0,21 BAM
Alpha Services and Holdings SA ALPHA GA GRC 330.000 355.410,00 0,11 0,65 EUR
PETKIM PETROKIMYA HOLDING AS PETKM TI TUR 600.000 307.217,65 0,06 0,56 TRY
COCA-COLA HBC AG CCH LN CHE 20.000 608.130,62 0,01 1,11 GBP
TURK SISE VE CAM FABRIKALARI AS SISETI TUR 1.189.237 1.044.539,41 0,12 1,91 TRY
PODRAVKA D.D. PODR CZ HRV 9.324 784.071,53 0,17 1,43 HRK
AKBANK T.A.S. AKBNK TI TUR 1 0,47 0,00 0,00 TRY
EFG EUROBANK ERGASIAS SA EUROB GA GRC 500.000 445.700,00 0,11 0,81 EUR
ERICSSON NIKOLA TESLA ERNT CZ HRV 5.254 1.286.305,82 0,40 2,35 HRK
MYTILINEOS SA MYTIL GA GRC 40.000 605.200,00 0,03 1,11 EUR
MESSER TEHNOGAS AD TGAS SG SRB 2.298 306.977,20 0,22 0,56 RSD
SOCIETATEA NATIONALA NUCLEAREL SNN RO ROU 155.978 1.481.302,49 0,06 2,71 RON
BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS BIMAS TI TUR 53.660 215.929,23 0,04 0,39 TRY
TEKFEN HOLDING AS TKFEN TI TUR 135.000 179.367,84 0,04 0,33 TRY
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE T ASELS TI TUR 137.000 187.780,88 0,03 0,34 TRY
BOSNA AUTO DD SARAJEVO BOATRK2 BT BIH 25.825 567.644,81 7,57 1,04 BAM
MAVI GIYIM SANAY| VE TICARET A MAVI TI TUR 80.000 366.035,38 0,22 0,67 TRY
ARCELIK ARCLK TI TUR 110.000 349.492,89 0,03 0,64 TRY
HRVATSKI TELEKOM D.D. HT CZ HRV 33.413 824.699,49 0,04 1,51 HRK
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKIN TTRAK TI TUR 3.500 51.465,52 0,01 0,09 TRY
BANCA TRANSILVANIA TLV RO ROU 4.767.895 2.485.586,81 0,22 4,54 RON
FORD OTOMOTIV SANAYI AS FROTO TI TUR 12.730 198.970,23 0,00 0,36 TRY
KOC HOLDING AS KCHOLTI TUR 100.000 186.299,93 0,00 0,34 TRY
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS ORGANIZATION SA HTO GA GRC 60.000 975.300,00 0,01 1,78 EUR
TAV HAVALIMANLARI HOLDINGS AS TAVHL TI TUR 300.000 643.975,45 0,08 1,18 TRY
TURK HAVA YOLLARI THYAO TI TUR 200.001 262.843,08 0,11 0,48 TRY
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS TSKB TI TUR 1 0,09 0,00 0,00 TRY
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARE CIMSATI TUR 27.000 54.590,21 0,02 0,10 TRY
ALKALOID AD SKOPJE ALK MS MKD 1.754 517.747,07 0,12 0,95 MKD
ROMGAZ SA SNG RO ROU 94.985 748.517,88 0,02 1,37 RON
RMU BANOVICI d.d. BANOVICI RMUBR BA BIH 6.656 40.974,03 0,96 0,07 BAM
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS EREGLTI TUR 585.901 1.083.071,66 0,12 1,98 TRY
ENERGOINVEST D.D ENISR BT BIH 14.070 6.042,86 0,08 0,01 BAM
POSLOVNA ZONA AD BANJA LUKA PZBLRA BK BIH 3.167.780 404.915,05 3,37 0,74 BAM
BIHACKA PIVOVARA DD BIHAC BIPVR BT BIH 78.300 202.172,48 3,23 0,37 BAM
OPAP SA OPAP GA GRC 75.000 935.250,00 0,02 1,71 EUR
METALAC AD MTLC SG SRB 6.400 101.285,98 0,63 0,19 RSD
KONCAR-ELETROINDUSTRIJA KOEI CZ HRV 10.573 1.266.126,46 0,42 2,31 HRK
TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA TLKM-R-A BA BIH 446.720 322.050,08 0,09 0,59 BAM
PUBLIC POWER CORP PPC GA GRC 100.000 940.000,00 0,04 1,72 EUR
ARENATURIST DD ARNT CZ HRV 7.577 302.450,90 0,35 0,55 HRK
JP ELEKTROPRIVREDA BIH JPESR BA BIH 51.978 309.343,82 0,17 0,57 BAM
RIVIERA POREC DD RIVP CZ HRV 167.769 736.651,37 0,16 1,35 HRK
NIS AD NOVI SAD NIIS SG SRB 75.624 398.940,17 0,05 0,73 RSD
OMV PETROM SA SNP RO ROU 22.585.991 2.277.310,47 0,04 4,16 RON
ATLANTIC GRUPA ATGR CZ HRV 4.743 1.060.226,73 0,14 1,94 HRK
HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO HDGSR BT BIH 66.023 6.751,40 1,17 0,01 BAM
JUMBO SA BELA GA GRC 37.000 466.200,00 0,03 0,85 EUR
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINE TUPRS TI TUR 35.000 354.744,48 0,01 0,65 TRY
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE BRD RO ROU 188.600 674.524,15 0,03 1,23 RON
AERODROM NIKOLA TESLA AD BEOGR AERO SG SRB 36.065 351.663,25 0,11 0,64 RSD

3.1.2.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih skladov 2.838.078,74 5,19
IF BOSFIN D.D., SARAJEVO K2 BSNFRK2 BT BIH 367.602 186.072,40 12,10 0,34 BAM
FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND FP RO ROU 6.500.000 2.613.659,33 0,06 4,78 RON
IF FORTUNA FOND d.d. BIHAC FRTFRK1 BA BIH 53.957 38.347,01 2,42 0,07 BAM

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 58.934,84 0,11

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 58.934,84 0,11

5.2.2 -Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 58.934,84 0,11
ILIRIKA DZU AD BEOGRAD ILIRIKA PROACTIVE SRB 9.485 58.934,84 6,88 0,11 RSD

7 DRUGI PRENOSUIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 54.496,24 0,10

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 54.496,24 0,10
DATALAB AH D.D. IDAHR SVN 2.284 54.496,24 4,58 0,10 EUR

7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev 0,00 0,00
FIDELINKA AD FIDLSG SRB 77.960 0,00 5,81 0,00 RSD
TELEFONIJA AD TLFN SG SRB 3.456 0,00 0,60 0,00 RSD
Velefarm AD Holding Beograd VLFR SRB 334 0,00 0,02 0,00 RSD
RAZVOJNA BANKA VOJVODINE AD NOVI SAD MTBN SG SRB 6.990 0,00 0,68 0,00 RSD
ELEKTROPROMET DD ELPR CZ HRV 21612 0,00 6,45 0,00 HRK
GP BOSNA D.D. SARAJEVO GPBSRK3 BT BIH 172.242 0,00 22,56 0,00 BAM
BAKANLAR MEDYA AS BAKAN TI TUR 337.496 0,00 10,03 0,00 TRY
AGROBANKA AD BEOGRAD-v stecaju AGBN SG SRB 10.786 0,00 1,50 0,00 RSD
ALAPIS HOLDING INDUSTRIAL ALAPIS GA/ GRC 5.000 0,00 0,01 0,00 EUR
PRIVREDNA BANKA AD BEOGRAD PRBN SG SRB 93.850 0,00 1,64 0,00 RSD
EMO AD OHRID EMO MsS MKD 58.620 0,00 16,88 0,00 MKD

PREMOZENJE SKUPAJ 50.871.628,52 93,01
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13 Posebno porocilo - delniski Triglav Hitro rasto¢a podjetja

13.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Hitro rastoca podjetja

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 31. 08. 2006

Nalozbena politika delniki globalni sklad razvitih trgov podijetij
z nizko trzno kapitalizacijo

Upravljavec mag. Mitja Basa

ISIN koda S10021400120

Oznaka investicijskega kupona TDURP

Bloomberg koda TRIHITO SV

Mati¢na Stevilka 5853915 007

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 0046640305 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premozenja 100,000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 4,17 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2006

13.1.1 Nalozbena politika

Triglav Hitro rasto¢a podjetja se glede na vrsto nalozb uvr§€ajo med delniSke globalne sklade
razvitih trgov podjetij z nizko trzno kapitalizacijo. Osnovni nalozZbeni cilj podsklada je doseganje
dolgoroéne rasti vrednosti enote premoZenja na osnovi kapitalskih dobi¢kov, v manjsi meri pa tudi
dividend.

NaloZbe podsklada so usmerjene pretezno v delnice podjetij z nizko trzno kapitalizacijo (Small
Cap) ter v enote delniskih investicijskih skladov s podobno nalozbeno usmeritvijo. Delez nalozb
z nizko trzno kapitalizacijo (podjetja s trzno kapitalizacijo do 8 milijard EUR) ni nizji od 80 %
sredstev podsklada. Skupno nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniSkih investicijskih
skladov predstavljajo najmanj 85 % sredstev podsklada. Nalozbe v enote drugih investicijskih
skladov skupno predstavljajo najvec 10 % sredstev podsklada.

13.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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13.1.3 Poroécilo upravljavca

Leto 2021 je bilo za vlagatelje v podsklad izjemno uspesno, saj se je vrednost enote premozZenja
podsklada povecala za 22,2 %, merjeno v evro valuti. Evro je v primerjavi z dolarjem v minulem
letu izgubil kar 7,7 %. Aktivnosti podjetij so se po zaslugi ogromne likvidnosti in spodbud s strani
centralnih bank in posameznih drzav izjemno povecale, kar je rezultiralo v rekordni rasti dobic¢kov
podijetij in zares odli¢nih rezultatih poslovanja, ki so bili nad vsemi pri¢akovaniji kapitalskega trga.

MSCI-jev osrednji ameriski indeks malih podjetij MSCI USA Small Cap je zrasel za 28,1 %,
medtem ko je MSClI-jev evropski indeks malih podjetij MSCI Europe Small Cap pridobil 22,6 %.
Na ravni sektorjev znotraj ameriSkega indeksa malih podjetij S&P 600 je v letu 2021 najboljSi
donos dosegel sektor energije (+71,0 %), sledi sektor potroSnih dobrin (+46,6 %) ter sektor
osnovnih potrosnih dobrin (+36,3 %), po drugi strani pa so se najslabSe odrezali sektor zdravstva
in farmacije (13,6 %), sledi sektor surovin in materialov (26,1 %) ter sektor oskrbe (31,6 %), vse
merjeno v evro valuti.

13.2 Bilanca stanja Triglav Hitro rasto€a podjetja

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive

racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.365.958 872.421
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !nllnstrumenu denarnegg trga,. s katerimi 25.882.897 17 418.561
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 2.661.516 1.997.970
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrument 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 24.542 8.205
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 29.934.913 20.297.157
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 67.875 43.804
b) Obveznosti iz upravijanja 67.155 43.273
d) Druge poslovne obveznosti 720 531
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 1.836 1.619
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 29.865.202 20.251.733
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 0.784.842 8.111.446
b) Vplacani presezek enot premozenja -61 -51
) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz 14.644.901 11.211.263

prejSnjih obradunskih obdobij
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d)

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2021
5.435.519
29.934.913

0

13.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Hitro rasto¢a podjetja

Nogk~wNPE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finanéni prihodki
Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

IztrZzene izgube pri naloZzbah
NeiztrZzene izgube pri naloZbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

IzenaCenje prihodka za vplaane enote premozenja

IzenaCenje prihodka za izplagilo odkupne vrednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premoZenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobigek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot
premozZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2021 -
31.12.2021
0

230.546
1.999.483
4.819.081
2.684.800
194
9.734.103

625.335
9.755

193
55.666

0

658.685
3.517.466
228.253

0

17.415
5.112.768

4.621.335
967.079
152.894

0
0
5.435.519

2,32

v EUR
31.12.2020

929.075
20.297.157

0

v EUR
01.01.2020 -
31.12.2020
0

133.698
571.808
3.045.128
3.393.802
681
7.145.117

412.144
6.847

165
27.190

0
1.580.895
4.125.301
90.438

0

15.472
6.258.452

886.665
-82.182
-124.593

0
0
929.075

0,48
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13.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Hitro rastoc¢a podjetja

v EUR
2021 2020
1 Prejemki od vplagil enot premozenja vzajemnega sklada 6.372.715 3.419.107
Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega
P P P ja vzajemneg 1.366.555 1.415.939
sklada
3 Dobicek, izplac¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 5.006.160 2.003.168
5 Prejemki pri prodaji nalozb 63.681.458 33.803.233
6 lzdatki pri nakupu nalozb 67.930.030 35.348.220
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 386.153 123.973
8 lzdatki za plagilo obveznosti 650.204 442.091
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -4.512.622 -1.863.106
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
10 -ex pre] ( )P P ja in upraviany 493.537 140.063
premozenja (4 + 9)
11 Kongno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.365.958 872.421
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 493.537 140.063
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 872.421 732.358
13.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Hitro rastoca
podjetja v obtoku (v EUR)
Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti |Nerazdeljeni cisti SKUPAJ
vrednost VraGunani sprotni Vragunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | dobicek ali Cista
vplaéanih enot| dobicek (izguba) v ceni | dobicek (izguba) v | vrednotenja po |izguba iz prej$njih izguba
prodanih/vplacanih enot | ceni izplaganih enot posteni obracunskih obrac¢unskega
premoZenja premozZenja vrednosti obdobii obdobja
Stanje 01.01.2021 8.111.446 -82.232 124.593 0 11.211.263 886.665 20.251.734
Prenos dobicka 0] 82.232 -124.593| 0 929.025 -886.665 0
Vplacani investicijski kuponi 2.159.423 967.018 0| 0| 3.232.049 0 6.358.491
Izpla¢ani investicijski kuponi -486.028 0| -152.894 0| -727.436 0 -1.366.358
Cisti dobi¢ek obdobja (] 0 0 0 0 4.621.335| 4.621.335|
Stanje 31.12.2021 9.784.842 967.018 -152.894 0 14.644.901 4.621.335 29.865.201]
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:
Nominalna Vplacani preseZzek enot premozZenja Rezerve, Preneseni Cisti |Nerazdeljeni Cisti| SKUPAJ
vrednost Vracunani sprotni Vragunani sprotni nastale iz dobicek ali ¢ista | dobicek ali Cista
vplaéanih enot| dobi¢ek (izguba) v ceni | dobitek (izguba) v | vrednotenja po |izguba iz prejSnjih izguba
prodanih/vpla¢anih enot | ceni izplacanih enot posteni obracunskih obracunskega
premozenja premozZenja vrednosti obdobij obdobja
Stanje 01.01.2020 7.289.754 448.740 -349.797| 0 6.580.936 3.395.639 17.365.272
Prenos dobicka 0] -448.740 349.797 0 3.494.582 -3.395.639 0
Vplacani investicijski kuponi 1.461.592 -82.232 o] 0| 2.020.182 0 3.399.541
Izpla¢ani investicijski kuponi -639.901 0| 124.593 0| -884.437 0 -1.399.745
Cisti dobicek obdobja 0] 0 0 0 0 886.665 886.665
Stanje 31.12.2020 8.111.446 -82.232 124.593 0 11.211.263 886.665 20.251.734

13.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Hitro rasto¢a
podjetja

13.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znaSajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 625.335 412.144
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 9.755 6.847
Odhodki v zvezi z revidiranjem 193 165
Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 55.666 27.190
Stroski plaCilnega prometa 14.516 13.305
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili 566 0
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
StroSki hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 2.333 1.568
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 708.364 461.219

13.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

13.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

13.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

13.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

13.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 13.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

13.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obraCunskega obdobja:
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Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 24 1,02% 1.472.731,6224 62,81%
Fizicne osebe 2.323 98,98% 872.107,8736 37,19%
Skupaj 2.347  100,00% 2.344.839,4960 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
08.12.2021 761.300 30.09.2021 190.439
24.06.2021 128.500 30.09.2021 132.448
08.11.2021 126.536 14.07.2021 115.195
08.11.2021 120.000 21.06.2021 27.664
26.08.2021 116.300 01.02.2021 26.847
24.12.2021 107.500 29.09.2021 26.729
29.01.2021 107.300 04.08.2021 24.147
28.09.2021 105.600 01.02.2021 22.842
23.03.2021 101.579 01.02.2021 22.422
08.06.2021 100.000 04.10.2021 18.139

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

13.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (18 EUR) in

druge obveznosti (702 EUR).

13.7 Izkaz premozenja Triglav Hitro rasto€a podjetja

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
OZNAKA | DRZAVA |VREDNOSTNI| VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE |IZDAJATEUA| H PAPIRJIEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 25.882.896,92 86,67

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 25.882.896,92 86,67

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 25.882.896,92 86,67

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 25.882.896,92 86,67

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 25.882.896,92 86,67

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 25.882.896,92 86,67
DECKERS OUTDOOR CORP DECK US USA 700 226.396,79 0,01 0,76 UsD
HUBBELL INC HUBB US USA 2.300 422.939,25 0,00 1,42 Usb
EVOTEC SE EVT GY DEU 5.000 212.500,00 0,00 0,71 EUR
MARATHON OIL CORP MRO US USA 30.000 434.928,48 0,00 1,46 Usb
JABIL INC JBL US USA 11.000 683.250,93 0,01 2,29 Usb
QUANTA SERVICES INC PWR US USA 3.000 303.708,28 0,00 1,02 Usb
ZIONS BANCORPORATION ZION US USA 4.000 223.061,98 0,00 0,75 UsD
MAN GROUP PLC/JERSEY EMG LN GBR 60.000 162.374,45 0,02 0,54 GBP
FIRST AMERICAN FINANCIAL CORP FAF US USA 6.000 414.426,98 0,01 1,39 usb
BANK OF IRELAND GROUP PLC BIRG ID IRL 30.000 149.580,00 0,00 0,50 EUR
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NORD SBBB SS SWE 80.000 518.384,83 0,01 1,74 SEK
SYNAPTICS INC SYNA US USA 2.000 511.230,80 0,01 1,71 Usb
KIMCO REALTY CORP KIM US USA 28.000 609.394,31 0,01 2,04/ Usb
ALCOA CORP AA US USA 5.000 263.023,13 0,00 0,88 UsD
STEWART INFORMATION SERVICES C STC US USA 3.000 211.186,65 0,01 0,71 UsD
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STEVILO
OZNAKA DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV [IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE |IZDAJATEUIA| H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJIVP |  &VS | VALUTA

RIGHTMOVE PLC RMV LN GBR 50.000 473.056,60 0,01 1,58 GBP
PRESTIGE CONSUMER HEALTHCARE PBH US USA 8.000 428.394,84 0,02 1,43 usb
IMCD NV IMCD NA NLD 1.500 292.050,00 0,00 0,98 EUR
PENSKE AUTOMOTIVE GROUP INC PAG US USA 3.000 284.001,41 0,00 0,95 usb
AXCELIS TECHNOLOGIES INC ACLS US USA 4.000 263.323,33 0,01 0,88 usb
WAREHOUSES DE PAUW CVA ‘WDP BB BEL 6.000 253.080,00 0,00 0,85 EUR
MEDPACE HOLDINGS INC MEDP US USA 1.500 288.239,45 0,00 0,97 usb
KFORCE INC KFRC US USA 3.500 232.447,47 0,02 0,78 usD
A10 NETWORKS INC ATEN US USA 14.000 204.944,38 0,02 0,69 usD
BJnullS WHOLESALE CLUB HOLDINGS | BJUS USA 7.000 413.906,06 0,01 1,39 usb
CARLISLE COS INC CSLUS USA 3.000 657.213,49 0,01 2,20 usb
SYNEOS HEALTH INC SYNH US USA 4.000 362.634,65 0,00 1,21 usb
TINEXTA SPA [TNXT IM ITA 6.000 228.960,00 0,01 0,77 EUR
SOVRAN SELF STORAGE INC LSI US USA 3.000 405.739,01 0,00 1,36 usD
DIAMONDBACK ENERGY INC FANG US USA 7.000 666.563,66 0,01 2,23 usb
DECHRA PHARMACEUTICALS PLC DPH LN GBR 5.000 316.858,67 0,00 1,06 GBP
LOUISIANA-PACIFIC CORP LPX US USA 4.000 276.708,46 0,00 0,93 usD
OMNICELL INC OMCL US USA 2.500 398.287,13 0,01 1,33 usD
OLIN CORP OLN US USA 9.000 457.072,22 0,01 1,53 usD
TREX CO INC TREX US USA 4.000 476.885,04 0,01 1,60 usb
K+S AG SDF GY DEU 17.000 258.145,00 0,04 0,86 EUR
LAMAR ADVERTISING CO LAMR US USA 2.800 299.876,39 0,00 1,00 usb
NORDIC SEMICONDUCTOR ASA NOD NO NOR 10.000 297.933,69 0,01 1,00 NOK
INTERMEDIATE CAPITAL GROUP PLC ICP LN GBR 17.000 443.875,85 0,00 1,49 GBP
SIGNET JEWELERS LTD SIG US USA 5.000 384.204,49 0,01 1,29 usD
CUBESMART CUBE US USA 10.000 502.472,19 0,00 1,68 usb
SERVICE CORP INTERNATIONAL/US SCI US USA 10.000 626.787,92 0,01 2,10 usb
GETINGE AB GETIB SS SWE 8.000 308.361,71 0,00 1,03 SEK
TOLL BROTHERS INC TOLUS USA 3.500 223.702,10 0,00 0,75 usD
VERBIO VEREINIGTE BIOENERGIE A VBK GY DEU 3.600 217.080,00 0,01 0,73 EUR
WESCO INTERNATIONAL INC WCC US USA 2.500 290.460,00 0,00 0,97 usb
FLOOR & DECOR HOLDINGS INC FND US USA 2.300 264.014,66 0,00 0,88 usb
COMERICA INC CMA US USA 7.500 576.108,07 0,01 1,93 usD
COACH INC TPR US USA 6.000 215.080,35 0,00 0,72 usD
EASTGROUP PROPERTIES INC EGP US USA 1.500 301.761,43 0,01 1,01 usD
SIGNATURE BANK/NEW YORK NY SBNY US USA 2.500 713.998,76 0,01 2,39 usb
TECAN GROUP AG TECN SW CHE 500 268.851,03 0,00 0,90 CHF
LPL FINANCIAL HOLDINGS INC LPLA US USA 2.000 282.694,68 0,00 0,95 usD
TENET HEALTHCARE CORP THC US USA 3.500 252.441,29 0,00 0,85 usb
SIG COMBIBLOC GROUP AG SIGN SW CHE 13.000 320.375,57 0,00 1,07 CHF
SILICON LABORATORIES INC SLAB US USA 1.400 255.154,51 0,00 0,85 usb
TARGA RESOURCES CORP TRGP US USA 5.000 230.619,81 0,00 0,77 usD
APARTMENT INCOME REIT CORP AIRC US USA 6.000 289.616,81 0,00 0,97 usD
CONCENTRIX CORP CNXC US USA 4.000 630.831,71 0,01 2,11 usb
SEAWORLD ENTERTAINMENT INC SEAS US USA 8.500 486.764,97 0,01 1,63 usD
EAST WEST BANCORP INC EWBC US USA 3.000 208.405,44 0,00 0,70 usb
ELECTROCOMPONENTS PLC ECM LN GBR 24.000 344.456,61 0,01 1,15 GBP
REGAL REXNORD CORP RRX US USA 2.000 300.512,10 0,00 1,01 usb
CIENA CORP CIEN US USA 3.000 203.876,04 0,00 0,68 usb
OTTER TAIL CORP OTTR US USA 4.000 252.233,80 0,01 0,84 usb
BUILDERS FIRSTSOURCE INC BLDR US USA 6.000 454.052,62 0,00 1,52 usb
RELIANCE STEEL & ALUMINUM CO RS US USA 2.500 358.069,93 0,00 1,20 usb
VAT GROUP AG VACN SW CHE 500 219.920,63 0,00 0,74 CHF
JONES LANG LASALLE INC JLL US USA 2.400 570.736,36 0,01 1,91 usD
B&M EUROPEAN VALUE RETAIL SA BME LN LUX 65.000 490.431,76 0,01 1,64 GBP
CENTRICA PLC CNA LN GBR 350.000 297.817,39 0,01 1,00 GBP
GREGGS PLC GRG LN GBR 5.000 198.564,76 0,00 0,66 GBP
TOMRA SYSTEMS ASA TOM NO NOR 5.000 315.853,76 0,00 1,06 NOK

5 INVESTICISKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 2.661.516,00 8,91

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 2.661.516,00 8,91

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 2.661.516,00 8,91
XTRACK- MSCI EUROPE SMALL CAP UCITS ETF XXSC GY LUX 42.300 2.661.516,00 0,35 8,91 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 28.544.412,92 95,58
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14 Posebno porocilo - Triglav High Yield Bond

14.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav High Yield Bond

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 09. 2011

Nalozbena politika Sklad obveznic zunaj nalozbenega razreda
Upravljavec Vid Paji¢

ISIN koda S10021401482

Oznaka investicijskega kupona TDUBO

Bloomberg koda TRIEMBD SV

Mati¢na Stevilka 5853915 012

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046642148 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izracuna vred. enote premozenja  06. 10. 2011

14.1.1 Nalozbena politika

Triglav High Yield Bond se glede na vrsto nalozb uvr§€a med sklade obveznic zunaj nalozbenega
razreda. Osnovni nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro¢no kapitalsko rast na osnovi tekocih
prihodkov od obresti dolzniSkih vrednostnih papirjev in kapitalskih dobi¢kov pri upravljanju nalozb.

NaloZbe sklada so pretezno usmerjene v drZzavne in podjetniSke obveznice zunaj naloZzbenega
razreda ter v enote obveznikih investicijskih skladov s podobno naloZzbeno politiko. Najmanj
70 % sredstev je izpostavljenih do obveznic zunaj nalozbenega razreda in enote obvezniskih
cilinih skladov, ki nalagajo v tovrstne vrednostne papirje, in najve¢ 30 % sredstev do obveznic
trgov v razvoju in enote obvezniskih ciljnih skladov, ki nalagajo v tovrstne vrednostne papirje.
Skupno nalozbe v drzavnih in podjetniSkih obveznicah ali drugih oblikah olastninjenega dolga ter
v obvezniSkih ciljnih skladih predstavljajo najmanj 80 % sredstev, nalozbe v enote drugih
investicijskih skladov predstavljajo najvec 10 % sredstev podsklada.

14.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od

01.01.2012 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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14.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2021 je bilo pozitivno in uspesno leto za vlagatelje v obveznice izven naloZbenega razreda,
kar se je odrazilo tudi v skladu Triglav High Yield Bond, ki je v letu 2021 belezil rast v viSini 2,2 %.
Na trgu je bilo e vedno mo¢ opaziti apetit investitorjev po tem segmentu nalozb. Naklonjenost
bolj tveganim nalozbam je posledica politike centralnih bank in napovedanih ter Ze izvedenih
dvigov obrestnih mer, ki imajo manjsi vpliv na obveznice s krajSim trajanjem, kar je znacilno za
obveznice izven nalozbenega razreda. Dodatno je bilo e vedno mo¢ cCutiti tudi vpliv tako
imenovanega lovljenja donosa, saj so bili donosi prvovrstnih vrednostnih papirjev tudi v letu 2021
zelo nizki ali pa negativni.

Znotraj segmenta obveznic izven nalozbenega razreda so se najbolje odrezale obveznice nizje
bonitetne ocene. Indeks obveznic bonitetne ocene BB je v letu 2021 pridobil 2,24 %, indeks

obveznic bonitetne ocene B je pridobil 4,47 %, indeks obveznic bonitetne ocene CCC je pridobil
7,34 %, indeks obveznic bonitetne ocene CC in slabse pa je pridobil 50,33 %.

14.2 Bilanca stanja Triglav High Yield Bond

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive

racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.424.529 1.156.296
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstnl papirji !nllnstrumenu denarnegf:l trga,. s katerimi 13.461.417 9.980.720
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowvrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.437.100 821.760
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenoslijivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 109.199 37.678
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 16.432.246 11.996.454
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslowne obveznosti 38.827 17.198
b) Obveznosti iz upravijanja 21.926 14.948
d) Druge poslovne obveznosti 16.901 2.250
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne €asovne razmejitve 619 1.004
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 16.392.800 11.978.252
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozZenja 15.867.042 11.847.258
b) VplaCani presezek enot premozenja 131 91
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d)

14.3 lzkaz poslovnega izida Triglav High Yield Bond

NooapwbdRE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega

obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zwvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri naloZzbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobicka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

175.322

350.305

16.432.246

0

01.01.2021 -
31.12.2021
392.577
25.206

0

13.237
315.862
5.601
752.483

191.275
4.973
101
3.862

0

0
16.588
289.572
0

7.260
513.631

238.852
175.153
63.700

0
0
350.305

0,22

v EUR
31.12.2020

-512.901

643.804
11.996.454

0

vVEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
194.040

0

0

106.420
395.530
2.329
698.319

89.668
2.426
80
3.703

0

0
111.360
55.900
0

3.391
266.527

431.792
183.901
-28.112

0
0
643.804

0,54
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14.4 lzkaz denarnih tokov Triglav High Yield Bond

1 Prejemki od vplagil enot premozenja vzajemnega sklada

2 sklada

© oo ~NOO U1 h W

10 premozenja (4 + 9)

11

12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega

Dobicek, izplac¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5- 6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju

Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)

2021

7.056.843

2.930.995

0

4.125.847
2.486.993
6.168.642
25.206
201.172
-3.857.614

268.233

1.424.529
268.233
1.156.296

v EUR
2020
4.002.339

3.755.325

0

247.014
4.187.471
4.184.407

578.761

95.088

486.736

733.750

1.156.296
733.750
422.546

14.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav High Yield Bond v
obtoku (v EUR)

Nominalna Vplacani pr Zek enot premozenja Rezerve, Preneseni éisti Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vracunani sprotni nastale iz dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali
vplaganih enot|dobicek (izguba) v ceni | dobicek (izguba) v |vrednotenja po |izguba iz prej$njih| &ista izguba
prodanih/vpla¢anih enot| ceni izpla¢anih enot posteni obraéunskih obraéunskega
premoZenja premoZenja vrednosti obdobij obdobja

Stanje 01.01.2021 11.847.258 183.992 28.112 0 -512.902 431.792] 11.978.252
Prenos dobicka 0 -183.992 -28.112 0 643.895 -431.792 0
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 6.869.934 175.284 0 0 75.822] 0 7.121.040
Izpla¢ani investicijski kuponi -2.850.150 0 -63.700 0 -31.494 0 -2.945.344
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0 0 238.852 238.852
Stanje 31.12.2021 15.867.042 175.284 -63.700 0 175.321 238.852 16.392.800
Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2020:

Nominalna Vplacani presezek enot premozZenja Rezerve, Preneseni Cisti Nerazdeljeni SKUPAJ

vrednost Vra€unani sprotni Vra€unani sprotni nastale iz dobicek ali Cista | Cisti dobicek ali

vplacanih enot| dobi¢ek (izguba) v ceni| dobitek (izguba) v |vrednotenja po |izguba iz prejSnjih| ¢Eista izguba
prodanih/vplacanih enot| ceni izpla¢anih enot posteni obracunskih obracunskega
premozZenja premozenja vrednosti obdobii obdobia

Stanje 01.01.2020 4.378.503| 83.851 -4.452 0 -436.584 116.607 4.137.926
Prenos dobicka 0 -83.851 4.452 0 196.006 -116.607 0
Prenos iz prevzemnega sklada 7.434.633 0 0 0 1.404.323] 0 8.838.956
Vplacani investicijski kuponi 4.039.181 183.992 0 0 2.374.282 0 6.597.454
Izpla¢ani investicijski kuponi -4.005.059 0 28.112 0 -4.050.929 0 -8.027.876
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0 0 431.792] 431.792]
Stanje 31.12.2020 11.847.258 183.992 28.112 0 -512.902 431.792] 11.978.252

14.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav High Yield Bond

14.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada

Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 191.275 89.668
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 4,973 2.426
Odhodki v zvezi z revidiranjem 101 80
Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.862 3.703
Stroski placilnega prometa 222 303
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
o . T 1.762 26
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 5.276 1.081
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 207.471 97.286

14.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

14.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

14.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

14.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

14.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v to¢ki 14.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

14.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obradunskega obdobja:
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Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 38 3,02% 1.118.040,0197 70,46%
Fizine osebe 1.219 96,98% 468.664,1881 29,54%
Skupaj 1.257  100,00% 1.586.704,2078  100,00%

Na bilan¢ni dan so imel 3 investitorji (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
08.12.2021 1.619.200 25.05.2021 813.011
08.12.2021 648.800 08.03.2021 534.201
01.09.2021 500.000 14.10.2021 215.245
08.09.2021 400.000 14.10.2021 108.215
08.11.2021 375.000 15.03.2021 100.000
16.02.2021 333.324 16.12.2021 69.572
21.09.2021 197.210 09.12.2021 50.000
01.03.2021 185.010 09.12.2021 40.000
24.12.2021 169.900 22.09.2021 34.620
30.11.2021 150.000 09.12.2021 30.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

14.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (16.586 EUR),
obveznosti iz vpladanih predujmov za investicijske kupone (7 EUR) in druge obveznosti (308
EUR).

14.7 Izkaz premozenja Triglav High Yield Bond

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE |IZDAJATEUIA| H PAPIRIEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 13.461.417,26 82,12
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 13.461.417,26 82,12
3.1.1 Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 205.945,32 1,26
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 205.945,32 1,26
3.1.1.1.2 DolZniki vrednostni papirji 205.945,32 1,26
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 205.945,32 1,26
NOVA UUBLJIANSKA BANKA DD NOVAU 3.4 02/05/30 SVN 2 205.945,32 0,00 1,26 EUR
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 13.255.471,94 80,86
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 13.255.471,94 80,86
3.1.2.1.2 Dolzniki vrednostni papirji 13.255.471,94 80,86
3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 13.255.471,94 80,86
FORD MOTOR CREDIT CO LLC F3.02103/06/24 USA 100! 106.995,01 0,00 0,65 EUR
CASINO GUICHARD PERRACHON SA COFP 1.865 06/13/22 FRA 2 202.084,05 0,00 1,23 EUR
CHEMOURS CO/THE CC405/15/26 USA 100 102.152,00 0,00 0,62 EUR
NOKIA OYJ NOKIA 2 03/15/24 FIN 100! 104.912,52 0,01 0,64 EUR
KME SE KMEAGR 6 3/4 02/01/23 DEU 500 492.538,75 0,00 3,00 EUR
PROMONTORIA HOLDING PRMHLD Float 08/15/23 NLD 300 302.146,83 0,00 1,84 EUR
RENAULT SA| RENAUL 1 04/18/24 FRA 1 100.769,11 0,01 0,61 EUR
NOVAFIVES SAS NVFVES 5 06/15/25 FRA 300 284.305,00 0,00 1,73 EUR
INTER MEDIA COMMUNICATIO INTERM 4 7/8 12/31/22 ITA 600 540.791,64 0,00 3,30 EUR
ELIS SA ELISGP 17/8 02/15/23 FRA 1 102.982,70 0,02 0,63 EUR
CASINO GUICHARD PERRACHON SA COFP 4.56101/25/23 FRA 2 209.965,21 0,00 1,28 EUR
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STEVILO
DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL OZNAKA NALOZBE |IZDAJATEUA| H PAPIRIEV V EUR 1ZDANVP |  €vs | VALUTA

K+SAG SDFGR 2 5/8 04/06/23 DEU 100 104.287,59 0,02 0,64 EUR
CROWN EURO HOLDING SA CCK 2 1/4 02/01/23 USA 200! 205.484,50 0,00 1,25 EUR
ENERGO PRO AS ENGPRO 4 12/07/22 CZE 600 600.954,08 0,00 3,67 EUR
ALTICE FRANCE SA SFRFP 2 1/2 01/15/25 FRA 100 99.323,83 0,00 0,61 EUR
PROMONTORIA HOLDING PRMHLD 6 3/4 08/15/23 NLD 300 308.130,75 0,00 1,88 EUR
EIRCOM FINANCE DAC EIRCOM 13/411/01/24 IRL 100 100.684,81 0,00 0,61 EUR
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 1/2 10/15/24 NLD 100 99.361,83 0,01 0,61 EUR
CIRSA FINANCE INTER LHMCFI 4 3/4 05/22/25 LUX 100 99.766,94 0,00 0,61 EUR
VALLOUREC VKFP 8 1/2 06/30/26 FRA 36.763 38.654,76 0,00 0,24 EUR
HANESBRANDS FINANCE LUX HBI 31/206/15/24 LUX 100 105.382,83 0,00 0,64 EUR
TEREOS FINANCE GROUPE | TEREOS 4 1/8 06/16/23 FRA 3 311.798,01 0,00 1,90 EUR
CORESTATE CAPITAL HOLD CCAPGR 3 1/2 04/15/23 LUX 3 267.808,15 0,00 1,63 EUR
HAYA FINANCE 2017 SA HATAFI 5 1/4 11/15/22 ESP 400 331.133,00 0,00 2,02 EUR
NIDDA HEALTHCARE HOLDING SAZGR 3 1/2 09/30/24 DEU 100 101.022,00 0,00 0,62 EUR
FLUOR CORP FLR 13/403/21/23 USA 500 514.087,19 0,00 3,14 EUR
NORDEX SE NDXGR 6 1/2 02/01/23 DEU 400 415.585,11 0,00 2,54 EUR
SELECTA GROUP BV SELNSW 5 7/8 02/01/24 NLD 200 103.032,86 0,00 0,63 EUR
ADLER REAL ESTATE AG ADLERR 1 1/2 04/17/22 DEU 10 994.572,74 0,00 6,07 EUR
ALTICE FRANCE SA SFRFP 2 1/8 02/15/25 FRA 100 98.359,88 0,00 0,60 EUR
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE IPFLN 9 3/4 11/12/25 GBR 300 326.066,71 0,00 1,99 EUR
LOXAM SAS LOXAM 3 1/2 04/15/22 FRA 200 203.480,33 0,00 1,24 EUR
NEXI SPA NEXIIM 1 3/4 10/31/24 ITA 100 102.046,67 0,00 0,62 EUR
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC TTMTIN 2.2 01/15/24 GBR 100 100.451,33 0,02 0,61 EUR
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 LUX 100 104.987,00 0,02 0,64 EUR
TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR TEVA11/403/31/23 NLD 500 503.723,90 0,00 3,07 EUR
THYSSEN KRUPP TKAGR 2 7/8 02/22/24 DEU 110 115.981,29 0,01 0,71 EUR
THYSSEN KRUPP TKAGR 2 1/2 02/25/25 DEU 70 74.298,31 0,00 0,45 EUR
SAMSONITE FINCO SARL SAMISA 3 1/2 05/15/26 LUX 100 97.854,50 0,00 0,60 EUR
CORESTATE CAPITAL HOLD CCAPGR 13/8 11/28/22 LUX 6 526.580,07 0,00 3,21 EUR
CREDITO REAL SAB DE CV CREAL5 02/01/27 MEX 800 481.825,74 0,00 2,94 EUR
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 5 04/15/28 JPN 100 104.169,67 0,00 0,64 EUR
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 4 04/20/23 JPN 200 206.235,56 0,02 1,26 EUR
CARNIVAL CORP CCL17/811/07/22 USA 200 197.816,79 0,00 1,21 EUR
DKT FINANCE APS TDCDC 7 06/17/23 DNK 100 101.860,78 0,00 0,62 EUR
PAPREC HOLDING SA PAPREC 4 03/31/25 FRA 100 103.033,22 0,00 0,63 EUR
INTRUM JUSTITIA AB INTRUM 3 1/8 07/15/24 SWE 200 203.822,58 0,00 1,24 EUR
RAFFINERIE HEIDE GMBH RAFHEI 6 3/8 12/01/22 DEU 700 650.433,29 0,00 3,97 EUR
ADLER REAL ESTATE AG ADLERR 1 7/8 04/27/23 DEU 4 383.519,89 0,08’ 2,34 EUR
LOXAM SAS LOXAM 4 1/4 04/15/24 FRA 100 102.971,92 0,03 0,63 EUR
GRUPO-ANTOLIN IRAUSA SA ANTOLN 3 3/8 04/30/26 ESP 100 97.961,50 0,00 0,60 EUR
IMMOBILIARE GRANDE DIST IGDIM 2 1/8 11/28/24 ITA 500 508.980,62 0,00 3,10 EUR
FAURECIA EOFP 3 1/8 06/15/26 FRA 100 102.841,21 0,00 0,63 EUR
FAURECIA EOFP 2 5/8 06/15/25 FRA 100! 101.614,38 0,01 0,62 EUR
COTY INC COTY 404/15/23 USA 300 303.841,00 0,00 1,85 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.437.100,00 8,77

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.437.100,00 8,77

5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 1.437.100,00 8,77
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPOR IHYG LN IRL 14.000 1.437.100,00 0,05 8,77 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 14.898.517,26 90,88
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15 Posebno porocilo - delniski Triglav Zdravje in farmacija

15.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Zdravje in farmacija
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 09. 2011

Nalozbena politika delniski sklad sektorja Zdravstvo
Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10021401441

Oznaka investicijskega kupona TDUZF

Bloomberg koda TRIZDFA SV

Mati¢na Stevilka 5853915 016

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046642245 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

ZaCetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  06. 10. 2011

15.1.1 Nalozbena politika

Triglav Zdravje in farmacija se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med delniSke sklade sektorja
Zdravstvo. Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote
premozenja na osnovi kapitalskih dobi¢kov, v manjsi meri pa tudi dividend in obresti. Nalozbe
sklada so usmerjene pretezno v delnice podijetij iz sektorja Zdravstvo ter v enote delniSkih
investicijskih skladov s podobno nalozbeno politiko. Skupen delez tak$nih nalozb ne bo nizji od
80 % sredstev sklada. NaloZbe v delnice podjetij in enote delniskih investicijskih skladov skupaj
predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev podsklada. NaloZbe v enote drugih investicijskih
skladov skupaj predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada.

15.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od

01. 01. 2012 do 31. 12. 2021. V izraunu niso upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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15.1.3 Poroéilo upravljavca

Svetovni delniski indeks zdravstva (MSCI World Healthcare) je tekom leta pridobil 29,2 %. Znotraj
posameznih regij so bile donosnosti precej razlicne. Ameriski indeks zdravstva (MSCI USA
Healthcare) je pridobil 34,6 %, evropski (MSCI Europe Healthcare) 26,2 %, indeks razvijajocih
trgov (MSCI Emerging Markets Healtcare) pa 14,9 %. Vrednost enote premozenja sklada Triglav
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Zdravje in farmacija je zrasla za 26,9 %. Vsi donosi so izrazeni v EUR. Po posameznih industrijah
znotraj panoge so izstopala podjetja v zdravstvenih storitvah (+45,6 %) in opremi za laboratorije
in izdelavah farmacevtskih ucinkovin (+47,8 %), sledili pa so farmacija (26,9 %), proizvajalci
opreme (+25,0 %), ter biotehnologija (+21,3 %). Najbolj donosna so bila podjetja iz regije Severna
Amerika, predvsem zaradi cepiv proti virusu COVID-19, moé¢ne industrije proizvajalcev
zdravstvene opreme, ter tudi spoznanja vlagateljev, da zdravstvena reforma nove administracije
z Bidenon na &elu ni slaba za panogo. Najve¢ tveganja je reforma prinasala na nizjih cenah
zdravil, vendar je kasnejSi predlog to tveganje bistveno zmanjSal. Na koncu je predlog celo
omogocal, da se cena doloCenim zdravilom lahko zvisa.

V prvem polletju je panoga zdravstva relativho zaostajala z SirSim indeksom, medtem ko je v
drugem polletju belezila izrazitejSo rast. To lahko pojasnimo s tem, da je bila prva polovica leta v
znameniju cikli¢nih sektorjev (nizka inflacija, stimulativno monetarno okolje), druga polovica leta
pa je zaradi skoka inflacije odprla rast tudi necikli€nim sektorjem, ki niso posebej obc&utljivi na dvig
obrestnih mer. Dodatno je panoga imela zelo dobre poslovne rezultate, zdrave bilance z veliko
potenciala za prevzeme, izplacilo dividend in odkupe lastnih delnic. Te priloznosti so predvsem v
drugi polovici leta prepoznali tudi investitorji.

15.2 Bilanca stanja Triglav Zdravje in farmacija

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 3.544.613 686.116
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,. s katerimi 63.092.669 49 640.714
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.914.321 1.917.673
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 147 509 147 509
denarnega trga
8. Terjatve 87.827 40.089
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 68.786.939 52.432.101
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 211.077 151.782
b) Obveznosti iz upravijanja 158.184 117.208
d) Druge poslovne obveznosti 52.892 34.574
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne Casovne razmejitve 181 685
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 68.575.681 52.279.634
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja 19.911.731 19.258.091
b) VplaCani presezek enot premozZenja 0 0
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d)

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2021

34.142.324

14.521.626
68.786.939

0

15.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Zdravje in farmacija

NooapwbdRE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.

25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zwvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri naloZzbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobicka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2021 -
31.12.2021
0

784.363
4.020.468
622.921
12.159.706
204
17.587.662

1.463.258
22.827
443

3.098

0

600.544
92.150
1.249.669
0

9.295
3.441.282

14.146.379
674.563
299.317

0
0
14.521.626

7,29

v EUR
31.12.2020

32.704.931

316.612
52.432.101

0

vVEUR

01.01.2020 -

31.12.2020
0

427.001
521.159
437.632
4.272.748
63
5.658.603

800.500
13.060
394

7.019

0
2.592.937
500.222
1.471.108
0

12.451
5.397.691

260.912
-100.581
-156.280

0
0
316.612

0,16
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15.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Zdravje in farmacija

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

N

sklada

© oo~NO O~ W

Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega

Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju

premozenja (4 + 9)

11 Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

2021
5.752.520

3.579.832

0

2.172.688
5.728.671
4.345.911
810.893
1.507.844
685.808

2.858.497

3.544.613
2.858.497
686.116

v EUR
2020
4.384.815

4.212.017

0

172.798
10.176.515
11.174.178

1.507.133

851.295

-341.826

-169.028

686.116
-169.028
855.144

15.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Zdravje in farmacija
v obtoku (v EUR)

Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni ¢isti | Nerazdeljeni | SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vra€unani nastale iz dobicek ali | Cisti dobicek
vplacanih dobicek (izguba) v | sprotni dobi¢ek [vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prejsnjih izguba
prodanih/vplac¢anih | izplatanih enot vrednosti obraéunskih |obra¢unskeg
enot premozZenja premoZenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 19.258.091 -100.581 156.280 0 32.704.930 260.912| 52.279.634
Prenos dobicka 0 100.581 -156.280 0 316.612 -260.912 0
Prenos iz prevzemnega sklada 0 0 o) 0 0 o) 0
Vplac¢ani investicijski kuponi 1.858.457 674.563 o) 0 3.186.659 0| 5.719.680
Izplac¢ani investicijski kuponi -1.204.818| 0 -299.317 0 -2.065.878| 0| -3.570.012
Cisti dobi¢ek obdobja [8) 0 ) 0 [0) 14.146.379 14.146.379
Stanje 31.12.2021 19.911.731 674.563 -299.317 0 34.142.324 14.146.379|  68.575.681

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vpla€ani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vra€unani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplac¢anih dobicek (izguba) v | sprotni dobi¢ek |vrednotenja po | &ista izguba iz ali cista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplacanih | izplatanih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premozenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2020 7.920.267 138.917 -171.651 0 10.153.256 3.629.515 21.670.305!
Prenos dobicka 0 -138.917 171.651 0 3.596.782 -3.629.515 0
Prenos iz prevzemnega sklada 11.314.447, 0 o) 0 15.768.963; o) 27.083.409;
Vplacani investicijski kuponi 1.634.755 -100.581 0 0 14.638.415 0| 16.172.589
Izplac¢ani investicijski kuponi -1.611.377] 0 156.280 0 -11.452.485 0] -12.907.582
Cisti dobi¢ek obdobja 0 0 o) 0 o) 260.912 260.912
Stanje 31.12.2020 19.258.091 -100.581 156.280 0 32.704.930, 260.912| 52.279.634

15.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Zdravje in

farmacija

15.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada

Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.463.258 800.500
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 22.827 13.060
Odhodki v zvezi z revidiranjem 443 394
Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.098 7.019
Stroski placilnega prometa 1.982 4.509

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 5.430 4.330
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.498.919 831.403

1.883 1.592

15.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

15.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

15.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Clenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

15.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

15.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 15.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad ima na dan 31. 12. 2021 nalozbo v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu (HIT2). Podsklad v letu 2021 ni opravil
skupnega ovrednotenja naloZb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili
vrednotenja, kot so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso
zastavljeni ali posojeni.
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15.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 64 0,80% 522.828,0642 26,26%
FiziCne osebe 7.908 99,20% 1.468.345,0118 73,74%
Skupaj 7.972 100,00% 1.991.173,0760 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
02.11.2021 200.000 21.09.2021 135.210
23.08.2021 100.000 23.03.2021 101.579
24.12.2021 90.000 23.03.2021 100.641
09.08.2021 79.996 09.04.2021 75.391
11.03.2021 72.836 11.11.2021 73.311
29.01.2021 52.300 09.08.2021 66.352
24.09.2021 50.304 17.03.2021 60.000
28.10.2021 50.000 25.01.2021 50.000
08.01.2021 50.000 10.11.2021 46.065
24.12.2021 50.000 05.10.2021 44.602

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

15.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (11.077 EUR),
obveznosti iz vplacanih predujmov za investicijske kupone (41.000 EUR) in druge obveznosti
(815 EUR).

15.7 Izkaz premozenja Triglav Zdravje in farmacija

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNIH | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE | 1ZDAJATEUA PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 63.092.668,81 92,00

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 63.092.668,81 92,00

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 63.092.668,81 92,00

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 63.092.668,81 92,00

3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 63.092.668,81 92,00

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 63.092.668,81 92,00
GLAXOSMITHKLINE PLC GSK LN GBR 66.146 1.264.699,43 0,00 1,84 GBP
ALCON INC ALC SW CHE 3.780 295.418,84 0,00 0,43 CHF
EISAI CO LTD 4523 )T JPN 6.500 325.598,25 0,00 0,47 JPY
BECTON DICKINSON AND CO BDX US USA 1.500 333.056,68 0,00 0,49 usb
ABBVIE INC ABBV US USA 15.121 1.807.684,44 0,00 2,64 usb
CERNER CORP CERN US USA 2.572 210.896,73 0,00 0,31 usb
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 28.100 3.491.783,51 0,00 5,09 UsD
BIOGEN INC BIIB US USA 3.900 826.141,62 0,00 1,20 UsD
GILEAD SCIENCES INC GILD US USA 18.500 1.186.018,89 0,00 1,73 UsD
SANOFI SA SAN FP FRA 18.200 1.612.156,00 0,00 2,35 EUR
HOYA CORP 77417 JPN 7.000 918.622,49 0,00 1,34 JPY
LONZA GROUP AG LONN SW CHE 1.100 810.918,59 0,00 1,18 CHF
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STEVILO
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNIH | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |[IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE |I1ZDAJATEUA| PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs | VALUTA

MERCK & CO INC/NJ MRK US USA 29.300 1.982.652,30 0,00 2,89 usb
PFIZER INC PFEUS USA 55.590 2.898.277,86 0,00 4,23 usb
UCB SA UCB BB BEL 6.300 632.205,00 0,00 0,92 EUR
BAXTER INTERNATIONAL INC BAX US USA 18.807 1.425.386,61 0,00 2,08 usD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 4.750 2.798.331,27 0,00 4,08 usD
KONINKLIJKE PHILIPS NV PHIANA NLD 17.103 560.379,80 0,00 0,82 EUR
VERTEX PHARMACEUTICALS INC VRTX US USA 1.500 290.835,25 0,00 0,42 usbD
HUMANA INC HUM US USA 1.200 491.463,89 0,00 0,72 usD
EDWARDS LIFESCIENCES CORP EW US USA 5.810 664.564,28 0,01 0,97 usb
CIGNA CORP Cl US USA 6.242 1.265.539,87 0,00 1,85 usD
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 13.050 1.289.837,82 0,00 1,88 DKK
RESMED INC RMD US USA 2.900 666.953,91 0,00 0,97 usD
HCA HLDGS INC HCA US USA 4.800 1.088.836,31 0,00 1,59 usb
PERKINELMER INC PKI US USA 7.000 1.242.645,24 0,01 1,81 usb
QUEST DIAGNOSTICS INC/DE DGX US USA 2421 369.819,19 0,00 0,54 usb
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 11.020 4.885.734,42 0,00 7,12 usD
DANAHER CORP DHR US USA 6.950 2.018.911,80 0,00 2,94 usD
'WELLPOINT INC ANTM US USA 4.280 1.751.678,62 0,00 2,55 usD
FRESENIUS SE & CO KGAA FRE GY DEU 6.798 240.649,20 0,00 0,35 EUR
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 2.820 894.601,80 0,08 1,30 usD
REGENERON PHARMACEUTICALS INC REGN US USA 765 426.552,00 0,00 0,62 usb
AMGEN INC AMGN US USA 6.870 1.364.598,18 0,00 1,99 usD
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 4.562 1.674.043,36 0,00 2,44 CHF
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 27.800 1.530.399,08 0,00 2,23 usbD
BOSTON SCIENTIFIC CORP BSX US USA 12.500 468.832,77 0,00 0,68 usbD
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FME GY DEU 1.900 108.566,00 0,00 0,16 EUR
VIATRIS INC VTRS US USA 6.897 82.391,32 0,00 0,12 usb
JOHNSON & JOHNSON JNJ US USA 26.900 4.063.025,78 0,00 5,92 usD
NOVARTIS AG-REG.SHS NOVN SW CHE 19.500 1.515.303,46 0,00 2,21 CHF
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 12.731 1.314.795,28 0,00 1,92 GBP
ELI LILLY & CO LLY US USA 11.050 2.694.888,75 0,00 3,93 usb
IPSEN SA IPN FP FRA 3.100 249.550,00 0,00 0,36 EUR
DAIICHI SANKYO CO LTD 4568 JT JPN 27.600 619.190,06 0,00 0,90 JPY
BAYER AG BAYN GY DEU 12.000 564.000,00 0,00 0,82 EUR
CENTENE CORP CNC US USA 7.150 520.183,65 0,01 0,76 usD
CARDINAL HEALTH INC CAH US USA 2.447 111.244,95 0,00 0,16 usD
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC JAZZ US IRL 5.100 573.671,20 0,01 0,84 usb
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 4502 JT JPN 15.700 377.748,89 0,00 0,55 JPY
CVS HEALTH CORPORATION CVS US USA 16.665 1.517.889,28 0,00 2,21 usb
ZIMMER BIOMET HOLDINGS, INC ZBH US USA 2.500 280.416,74 0,00 0,41 usD
INCYTE CORP INCY US USA 6.200 401.801,17 0,00 0,59 usD
MEDTRONIC PLC MDT US IRL 14.343 1.310.068,29 0,00 191 usD
AMERISOURCEBERGEN CORP ABC US USA 3.800 445.860,85 0,00 0,65 usb
MCKESSON CORP MCK US USA 1528 335.347,84 0,00 0,49 usb

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.914.321,03 2,79

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 1.914.321,03 2,79

5.2.2 -Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 1.914.321,03 2,79
ISHARES GLOBAL HEALTHCARE ETF IXJ US USA 24.000 1.914.321,03 0,22 2,79 usb

7 DRUGI PRENOSUIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 147.508,80 0,22

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 147.508,80 0,22
HIT NOVA GORICA D.D. IHITZ SVN 61.462 147.508,80 2,26 0,22 EUR

PREMOZENJE SKUPAJ 65.154.498,64 95,01
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16 Posebno poroécilo - Triglav Money Market EUR

16.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi Triglav Money Market EUR

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 10. 2012

Nalozbena politika sklad denarnega trga s spremenljivo NVS
Upravljavec Ale$ Cacovi¢

ISIN koda S10021401516

Oznaka investicijskega kupona TDUMM

Bloomberg koda TRIMMEU SV

Mati¢na Stevilka 5853915 019

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046642730 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  19. 11. 2012

16.1.1 Nalozbena politika

Triglav Money Market EUR se v skladu z Uredbo o skladih denarnega trga uvr$¢a med
standardne sklade denarnega trga s spremenljivo neto vrednostjo sredstev. Osnovni nalozbeni
cilj sklada je ohranitev glavnice in donosnost, skladna z obrestnimi merami na denarnem trgu ob
visoki varnost nalozb in visoki stopnji likvidnosti.

Nalozbe sklada so usmerjene v instrumente denarnega trga in banéne depozite, ki so izdani v
evro valuti ter v enote ciljnih skladov denarnega trga. NaloZbe v enote drugih investicijskih skladov
skupaj predstavljajo najve¢ 10 % sredstev podsklada. Tehtana povpre¢na zapadlost finan¢nih
instrumentov v sredstvih podsklada (WAM) znaSa najveC 6 mesecev; tehtano povprecno trajanje
finan¢nih instrumentov v sredstvih podsklada (WAL) zna$a najvec¢ 12 mesecev.

16.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od

01. 01. 2012 do 31. 12. 2021. V izraunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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16.1.3 Porocilo upravljavca

Vrednost enote premozenja podsklada Triglav Money Market EUR je v letu 2021 izgubila 0,46 %,
medtem ko je primerljivi indeks EONIA zabelezil 0,49 % padec. Nadaljevalo se je okolje
negativnih donosnosti instrumentov denarnega trga, pri ¢emer so se v slovenskem bancnem
sistemu tekom leta Se naprej povecCevale lezarnine za depozite na vpogled. Edini vir pozitivnih
donosov so bili tako redki komercialni zapisi slovenskih podjetij in depoziti v dolo€enih tujih
bankah. Medbancéna obrestna mera enomese¢ni EURIBOR se je v letu 2021 znizala za 0,029
odstotne toCke. Trimese¢ni EURIBOR se je znizal za 0,027 odstotne toCke, Sestmesecni
EURIBOR je bil nizji za 0,2 odstotne tocke, medtem ko se je enoletni EURIBOR znizal le za 0,002
odstotne tocke. Omenjene obrestne mere so ob koncu leta znasale -0,58 %, -0,57 %, -0,55 % in
-0,50 %. Nemske Sestmesecne zakladne menice so konec leta kotirale pri donosnosti do dospetja
-0,85 %, francoske pri -0,73 %, italijanske pri -0,63 % in Spanske pri -0,62 %.

16.2 Bilanca stanja Triglav Money Market EUR

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, so v racunovodskih
izkazih podsklada v skladu s pojasnilom tocki 3.4.2. izkazani med vrednostnimi papirji in
instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, prilagojeni so tudi
primerljivi raunovodski izkazi.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 20.729.721 21.424.573
2. Depoziti pri bankah in posojila 8.424.250 12.154.250
3 Vrednqstni papirji |n instrumenti denarneg_a trga,. s katerimi 896.400 3332 457
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 51.653 1.094
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 30.102.024 36.912.373
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 160.928 83.343
b) Obveznosti iz upravijanja 6.249 7.313
d) Druge poslovne obveznosti 154.679 76.030
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.949 1.180
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 29.938.147 36.827.850
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja 29.409.935 36.013.024
b) VplaCani presezek enot premozZenja 4.429 5.419
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d)

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdelieni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

31.12.2021

660.970

-137.186
30.102.024

0

16.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Money Market EUR

NoopwDdDRE

©

10.
12.
13.
14,
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zwvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri naloZbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

IzenaCenje prihodka za vplatane enote premozenja
Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del Sistega dobi¢ka med obragunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozZenja

Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot

" premozZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2021 -
31.12.2021
17.605

0

25

0

0

0

17.631

62.047
8.997
234

59

0

0
3.138
0
17.125
67.403
159.003

-141.372
-63.503
-67.688

0
0
-137.186

-0,05

v EUR
31.12.2020

935.143

-125.736
36.912.373

0

v EUR

01.01.2020 -
31.12.2020
91.822

0

0

0

0

44

91.866

58.148
9.080
330
3.330
0

2
43.992
40.004
8.062
56.891
219.839

-127.973
-55.812
-58.049

0
0
-125.736

-0,03
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16.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Money Market EUR

© oo ~NOO U1 h W

10
11

Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

Izdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega

sklada

Dobicek, izplac¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila

imetnikom investicijskih kuponov

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)

Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

Izdatki za placilo obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5- 6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju

premozenja (4 + 9)

Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)

12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

2021
26.987.983

33.707.596

0

-6.719.613
7.327.612
1.147.415

0
155.436
6.024.761

-694.852

20.729.721
-694.852
21.424.573

v EUR
2020
30.596.178

22.280.123

0

8.316.054
12.910.748
12.260.012

1.839.618

128.184

2.362.169

10.678.224

21.424.573
10.678.224
10.746.349

16.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Money Market EUR v

obtoku (v EUR)

Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra¢unani sprotni Vrac¢unani nastale iz dobicek ali cCisti dobicek
vplacanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | Eista izguba iz ali cista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prejsnjih izguba
prodanih/vplacanih | izpla¢anih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premozenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 36.013.024 -50.393 58.049 0 935.144 -127.973 36.827.850
Prenos dobicka 0 50.393 -58.049 0 -120.317 127.973 0
Prenos iz prevzemnega sklada 0 o) 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 26.500.488 -59.075] [8) 0 590.312 0 27.031.725
Izpla¢ani investicijski kuponi -33.103.576 o) 67.688 0 -744.168 0] -33.780.056
Cisti dobitek obdobja o) o) o) 0 0 -141.372 -141.372
Stanje 31.12.2021 29.409.935 -59.075 67.688 0 660.970 -141.372 29.938.147

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost VraGunani sprotni VraCunani nastale iz dobicek ali | Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobic¢ek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplacanih | izplacanih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premozZenja ohdahii a ohdobia
Stanje 01.01.2020 15.954.114 -14.374] 15.077 0 462.261 -30.455 16.386.623
Prenos dobi¢ka [8) 14.374 -15.077 0 -29.752 30.455 0
Prenos iz prevzemnega sklada 11.801.014 [8) o) 0 110.315 0 11.911.330
Vplacani investicijski kuponi 29.842.948 -50.393] o) 0 4.217.584 0| 34.010.138
Izpla€ani investicijski kuponi -21.585.053| 0 58.049 0 -3.825.264 0| -25.352.268
Cisti dobitek obdobja [8) 0 0 0 0 -127.973 -127.973
Stanje 31.12.2020 36.013.024 -50.393] 58.049 0 935.144 -127.973 36.827.850
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16.6 Ostala pojasnila k raunovodskim izkazom Triglav Money Market
EUR

16.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasSajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 62.047 58.148
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 8.997 9.080
Odhodki v zvezi z revidiranjem 234 330
Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 59 3.330
Stroski placilnega prometa 271 768

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 33.470 946
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 155.865 80.702

50.787 8.100

16.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

16.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Nalozbe v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik ali oseba, povezana z druZzbo za upravljanje, zna8ajo na dan 31. 12. 2021 13,93 %
sredstev podsklada.

16.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

16.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada

Podsklad nima na dan 31. 12. 2021 dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad ima za 16.589.000 EUR
depozitov pri domacih bankah, danih na odpoklic in 8.424.250 EUR depozitov na rok. Depoziti na
odpoklic so v bilanci stanja prikazani med denarnimi sredstvi.

16.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 16.7 tega

porocila.
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Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v pravilih
upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne papirje, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

16.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obracunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 31 2,84% 1.065.799,4557 36,24%
FiziCne osebe 1.060 97,16% 1.875.194,0391 63,76%
Skupaj 1.091 100,00% 2.940.993,4948 100,00%

Na bilan¢ni dan sta imela 2 investitorja (2 pravni osebi) v lasti ve¢ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
13.08.2021 1.082.740 12.03.2021 798.394
11.02.2021 1.000.000 31.08.2021 540.644
09.11.2021 600.000 31.08.2021 540.644
13.08.2021 533.945 31.08.2021 540.644
13.08.2021 452.609 01.09.2021 380.000
08.12.2021 414.400 16.02.2021 333.324
15.12.2021 375.604 16.02.2021 333.324
24.09.2021 290.000 16.02.2021 333.324
07.09.2021 260.000 04.02.2021 308.465
13.08.2021 256.948 05.11.2021 300.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

16.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (151.077 EUR),
obveznosti iz vplaganih predujmov za investicijske kupone (1.500 EUR) in druge obveznosti (349
EUR).

16.7 lzkaz premozenja Triglav Money Market EUR

Dan/mesec/leto: 31.12.2021

DRZAVA
DEPOZITNE | VREDNOST €VS V 1IZVIRNA
DEPOZITNA INSTITUCJA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCUE EUR DELEZ V EVS VALUTA

2. DEPOZITI IN POSOJILA 25.013.250,00 83,55

2.1 Dani depoziti znamenom doseganja nalozbenih ciljev 25.013.250,00 83,55

2.1 -bankam in drugim kreditnim in3titucijam s sedefem v Republiki Sloveniji 25.013.250,00 83,55

ADDIKO BANK D.D. ZAGREB DEP MOM ADDKHR 0003 HRV 750.000,00 2,51 EUR

ADDIKO BANK D.D. ZAGREB DEP MOM ADDKHR 0001 HRV 3.000.000,00 10,02 EUR

‘GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0069 SVN 150.000,00 0,50 EUR

NOVA UUBUANSKA BANKA D.D. OKV MOM NLB SVN 4.169.000,00 13,93 EUR

BANKA SPARKASSE D.D. DEP MOM SPAR 0056 SVN 45.000,00 0,15 EUR

BANKA SPARKASSE D.D. OKV MOM SPAR SVN 4.070.000,00 13,59 EUR
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DRZAVA
DEPOZITNE | VREDNOST €VS V IZVIRNA
DEPOZITNA INSTITUCIJA OZNAKA DEPOZITA INSTITUCUJE EUR DELEZ V EVS VALUTA
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0072 SVN 90.000,00 0,30 EUR
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0067 SVN 210.000,00 0,70 EUR
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0065 SVN 80.000,00 0,27 EUR
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0049 SVN 60.000,00 0,20 EUR
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0028 SVN 50.000,00 0,17 EUR
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0066 SVN 220.000,00 0,73 EUR
KENTBANK D.D. DEP MOM KENTHR 0001 HRV 2.100.000,00 7,01 EUR
‘GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0033 SVN 60.000,00 0,20 EUR
SKB D.D. SKB $t.03215-4001835583 od 23.01.15-_P SVN 499.250,00 1,67 EUR
BANKA SPARKASSE D.D. DEP MOM SPAR 0018 SVN 30.000,00 0,10 EUR
‘GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0070 SVN 120.000,00 0,40 EUR
‘GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0068 SVN 270.000,00 0,90 EUR
‘GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0074 SVN 130.000,00 0,43 EUR
‘GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0071 SVN 110.000,00 0,37 EUR
‘GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0064 SVN 120.000,00 0,40 EUR
BANKA SPARKASSE D.D. DEP MOM SPAR 0053 SVN 60.000,00 0,20 EUR
BKS BANK AG OKV MOM BKS SVN 4.180.000,00 13,96 EUR
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0073 SVN 120.000,00 0,40 EUR
GORENJSKA BANKA D.D. DEP MOM GB 0059 SVN 150.000,00 0,50 EUR
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR D.D. OKV MOM NKBM SVN 4.170.000,00 13,93 EUR
STEVILO
OZNAKA DRZAVA VREDNOSTNI | VREDNOSTEVSV | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE IZDAJATEUA | H PAPIRIEV EUR 1ZDAIIVP | EVs | VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 896.400,00 2,99
3.2 In$trumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP 896.400,00 2,99
3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 896.400,00 2,99
GEN-I d.o.o. GEN10 SVN 9 896.400,00 3,00 2,99 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 25.909.650,00 86,54
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17 Posebno porocilo - delniski Triglav Top Brands

17.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Top Brands
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 22. 10. 2012

Nalozbena politika globalni delniki sklad razvitih trgov
Upravljavec mag. Mitja Basa

ISIN koda S10021401524

Oznaka investicijskega kupona TDUBR

Bloomberg koda TRITOPB SV

Mati¢na Stevilka 5853915 020

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046642827 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  07. 11. 2012

17.1.1 Nalozbena politika

Triglav Top Brands se glede na vrsto nalozb uvr§¢a med delniSke globalne sklade razvitih trgov.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti premozenja na osnovi
kapitalskih dobickov in dividend.

NaloZbe sklada so globalno usmerjene, pretezno v delnice podjetij s prepoznavnimi blagovnimi
znamkami ter z domicilom v vsaj dveh regijah ter v enote delniSkih ciljnih skladov, ki imajo
nalozbeno politiko, podobno naloZbeni politiki sklada, brez osredoto€anja na eno drZzavo ali
podregijo. Delez nalozb v delnice podjetij in v enote delniSkih investicijskih skladov skupaj
predstavlja najmanj 85 % sredstev podsklada. Izpostavljenost do globalne regije razvitih trgov je
najmanj 80 %. Nalozbe v enote drugih investicijskih skladov predstavljajo najve¢ 10 % sredstev
podsklada.

17.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZbe v investicijske kupone podsklada od
01.01.2013 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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17.1.3 Porocilo upravljavca

Leto 2021 je bilo za vlagatelje v podsklad izjemno uspesno, saj se je vrednost enote premoZzenja
podsklada povecala za kar 23,8 %, merjeno v evrski valuti. Evro je v primerjavi z dolarjem v
minulem letu izgubil kar 7,7 %. Aktivnosti podjetij so se po zaslugi ogromne likvidnosti in spodbud
s strani centralnih bank in posameznih drzav izjemno povecale, kar je rezultiralo v rekordni rasti
dobiCkov podjetij in zares odli¢énih rezultatih poslovanja, ki so bili nad vsemi pri¢akovaniji
kapitalskega trga.

Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje najvecjih svetovnih podjetij, se je zviSala za 30,2
% (merjeno v evrih). Med najpomembnejsimi delniskimi indeksi belezimo precejSne razlike, tako
se je vrednost ameriSkega borznega indeksa MSCI USA zviSala za 35,7 %, vrednost indeksa
evropskih podjetij MSCI Europe za 22,4 %, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emerging
markets) pa le za 3,4 %. Izmed sektorjev znotraj podsklada Triglav Top Brands je v letu 2021
najboljSi donos dosegel sektor energije (+44,5 %), sledi sektor informacijske tehnologije (+37,2
%) ter sektor zdravstva in farmacije (+31,3 %), po drugi strani pa so se najslabSe odrezali sektor
oskrbe (-5,0 %), sledi sektor potrosnih dobrin (21,4 %) ter sektor komunikacijskih storitev (21,8
%), vse merjeno v evro valuti.

17.2 Bilanca stanja Triglav Top Brands

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 6.531.270 3.732.566
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,. s katerimi 106.829.273 73.944.996
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 9.645.135 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 56.969 51.783
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 123.062.648 77.728.576
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 366.876 288.404
b) Obveznosti iz upravijanja 311.852 183.471
d) Druge poslovne obveznosti 55.024 104.933
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.294 2.173
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 122.693.478 77.437.998
a) Nominalna vrednost vpla¢anih enot premoZenja 41.603.504 32.517.329
b) VplaCani presezek enot premozZenja -4.562 -3.564
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d)

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilanéna sredstva/obveznosti do virov sredstev

17.3 Izkaz poslovnega izida Triglav Top Brands

NooapwbdRE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
NeiztrZzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zwvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
NeiztrZzene izgube pri naloZzbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobicka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

57.477.238

23.617.299
123.062.648

0

01.01.2021 -
31.12.2021
0

881.867
7.976.810
10.203.804
15.827.704
1.621
34.891.806

2.440.645
38.074
779
128.149

0
2.077.156
7.792.327
1.145.634
0

43.745
13.666.510

21.225.296
3.514.228
1.122.225

0
0
23.617.299

5,68

v EUR
31.12.2020

36.552.791

8.371.442
77.728.576

0

vVEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
1.151
506.656
999.492
3.150.904
12.729.119
2.661
17.389.983

1.329.243
21.856
593
50.042

0
4.770.419
3.584.147
447.158
361
43.282
10.247.100

7.142.883
1.657.797
429.238

0
0
8.371.442

2,57
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17.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Top Brands

v EUR
2021 2020
Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 36.597.393 22.170.745
5 !Szk?:;g za izplagilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega 12.973.008 12957 723
Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplacila
3. . . o 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 24.324.295 9.913.021
5 Prejemki pri prodaji nalozb 181.931.358 47.286.392
6 lzdatki pri nakupu nalozb 201.584.331 55.814.267
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 845.238 1.542.778
8 lzdatki za placilo obveznosti 2.717.855 1.500.674
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -21.525.591 -8.485.772
Presezvek Prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju 2 798.704 1.427.250
premozenja (4 + 9)
11 Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 6.531.270 3.732.566
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 2.798.704 1.427.250
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 3.732.566 2.305.316

17.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Top Brands v obtoku

(v EUR)
Nominalna |Vpla€ani presezek enot premozenja|Rezerve, nastale|Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vra€unani iz vrednotenja dobicek ali Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek po posteni Cista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni vrednosti prej$njih izguba
prodanih/vpla¢anih | izpla¢anih enot obraéunskih |obraéunskeg
enot premoZenja premoZenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 32.517.329 1.654.234 -429.238 0 36.552.791 7.142.883|  77.437.999
Prenos dobicka 0 -1.654.234 429.238 0 8.367.879 -7.142.883 0
Prenos iz prevzemnega sklada o) 0 0 0 0 0 0
Vpla¢ani investicijski kuponi 13.762.610 3.509.666 0 0 19.017.298 0|  36.289.573
Izpla¢ani investicijski kuponi -4.676.436 0 -1.122.225 0 -6.460.729 0| -12.259.390
Clisti dobitek obdobja 0 0 0 0 0 21.225.296|  21.225.296
Stanje 31.12.2021 41.603.503 3.509.666 -1.122.225 0 57.477.237 21.225.296 122.693.478

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vplac¢ani presezek enot premozenja [Rezerve, nastale| Preneseni Cisti | Nerazdeljeni | SKUPAJ
vrednost Vrac¢unani sprotni Vraéunani iz vrednotenja dobicek ali Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek po posteni Cista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni vrednosti prejsnjih izguba
prodanih/vplacanih | izplaéanih enot obraéunskih |obraéunskeg
enot premoZenja premoZenja ahdahii a ohdohia
Stanje 01.01.2020 19.879.939 1.700.470] -613.542 0 11.915.550 7.577.103 40.459.519
Prenos dobicka 0] -1.700.470, 613.542 0 8.664.031 -7.577.103 0
Prenos iz prevzemnega sklada 8.480.152 0, 0 0 14.354.508 0 22.834.659
Vplacani investicijski kuponi 9.990.344 1.654.234, 0 0 3.305.921 0 14.950.499
Izpla¢ani investicijski kuponi -5.833.106 o) -429.238 0 -1.687.218 0 -7.949.561
Cisti dobi¢ek obdobja 0| 0 0 0 0 7.142.883 7.142.883
Stanje 31.12.2020 32.517.329 1.654.234] -429.238 0 36.552.791 7.142.883 77.437.999
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17.6 Ostala pojasnila k racunovodskim izkazom Triglav Top Brands

17.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 2.440.645 1.329.243
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 38.074 21.856
Odhodki v zvezi z revidiranjem 779 593
Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 128.149 50.042
Stroski placilnega prometa 16.378 17.065

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s prauvili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 12.454 7.468
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 2.651.392 1.443.234

14.912 16.967

17.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrséene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stro8kov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

17.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

17.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

17.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

17.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 17.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
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so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

17.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v%  Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 97 0,87% 542.649,6781 13,04%
Fiziéne osebe 11.000 99,13% 3.617.700,6816 86,96%
Skupaj 11.097  100,00% 4.160.350,3597 100,00%

Na bilan¢ni dan ni bilo investitorjev, ki biimeli v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja podsklada.
Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
31.08.2021 540.644 03.06.2021 700.000
31.08.2021 263.551 03.06.2021 500.000
08.11.2021 260.000 13.08.2021 452.609
19.02.2021 240.000 15.12.2021 375.604
07.07.2021 200.000 13.08.2021 256.948
09.07.2021 200.000 12.07.2021 251.101
26.11.2021 187.500 16.07.2021 179.229
13.07.2021 178.006 13.07.2021 178.006
16.12.2021 150.000 08.11.2021 126.536
06.10.2021 150.000 16.07.2021 120.139

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

17.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (48.805 EUR),
obveznosti iz naslova plaganih avansov za nakup enot premoZenja (4.300 EUR) in druge
obveznosti (1.919 EUR).

17.7 Izkaz premozenja Triglav Top Brands

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEL | VREDNOSTNI [VREDNOST €VS V| DELEZV DELEZV |[IZVIRNA
IZDAJATEL NALOZBE A H PAPIRJEV EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 106.829.273,33 87,07
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 106.829.273,33 87,07
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 106.829.273,33 87,07
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 106.829.273,33 87,07
3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 106.829.273,33 87,07
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 106.829.273,33 87,07
NIKE INC NKE US USA 8.600 1.265.550,06 0,00 1,03 usb
SALESFORCE.COM INC CRM US USA 3.700 830.196,89 0,00 0,68 UsD
BROADCOM LTD AVGO US USA 1.800 1.057.511,92 0,00 0,86 usD
ACCENTURE PLC ACN US IRL 8.800 3.220.942,96 0,00 2,63 usb
PEPSICO INC PEP US USA 10.000 1.533.727,71 0,00 1,25 UsD
ABBVIE INC ABBV US USA 10.500 1.255.253,40 0,00 1,02 UsD
AMAZON.COM AMZN US USA 1.800 5.299.145,33 0,00 4,32 UsD
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEL | VREDNOSTNI [VREDNOST €VS V| DELEZV DELEZV |[IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE A H PAPIRJEV EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA

TOTAL ENERGIES SE TTE FP FRA 10.000 446.300,00 0,00 0,36 EUR
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 10.000 1.242.627,58 0,00 1,01 UsD
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 KS KOR 20.000 1.163.118,88 0,01 0,95 KRW
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 18.500 1.965.155,39 0,00 1,60 usb
THE PRICELINE.GROUP INC BKNG US USA 220 466.034,43 0,00 0,38 usb
ALPHABET INC GOOG US USA 3.900 9.963.800,99 0,00 8,12 UsD
CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD CNQ CT CAN 8.000 297.088,86 0,00 0,24 CAD
HERMES INTERNATIONAL RMS FP FRA 550 844.800,00 0,00 0,69 EUR
ADOBE INC ADBE US USA 2.500 1.251.677,56 0,00 1,02 USD
PFIZER INC PFE US USA 33.000 1.720.510,33 0,00 1,40 UsD
AUTOMATIC DATA PROCESSING ADP US USA 3.000 653.134,38 0,00 0,53 usb
QUALCOMM INC QCOM US USA 4.800 775.009,71 0,00 0,63 UsD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 3.000 1.767.367,12 0,00 1,44 UsD
MERCEDES-BENZ GROUP AG DAI GY DEU 9.000 608.310,00 0,00 0,50 EUR
MICROSOFT CORP MSFT US USA 35.700 10.600.939,43 0,00 8,64 usb
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 24.000 1.296.627,23 0,00 1,06 UsD
CHEVRON CORP CVX US USA 10.000 1.036.111,60 0,00 0,84 usb
DAIMLER TRUCK HOLDING AG DTG GY DEU 4.500 145.305,00 0,00 0,12 EUR
HOME DEPOT INC HD US USA 4.300 1.575.616,28 0,00 1,28 UsD
ORACLE CORP ORCLUS USA 7.700 592.898,64 0,00 0,48 UsD
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE MC FP FRA 1.900 1.381.300,00 0,00 1,13 EUR
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 23.000 1.189.408,26 0,00 0,97 HKD
AUTOZONE INC AZO US USA 600 1.110.572,13 0,00 0,91 UsD
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 16.000 408.273,24 0,00 0,33 HKD
SHELL PLC RDSB LN NLD 30.000 579.235,49 0,00 0,47 GBP
NVIDIA CORP NVDA US USA 5.500 1.428.222,67 0,00 1,16 UsD
META PLATFORMS INC FB US USA 11.500 3.415.173,05 0,00 2,78 usb
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 5.600 2.482.768,85 0,00 2,02 usb
CONOCOPHILLIPS COP US USA 12.000 764.753,66 0,00 0,62 UsD
DIAGEO PLC DGE LN GBR 17.000 816.537,34 0,00 0,67 GBP
WELLPOINT INC ANTM US USA 1.100 450.197,78 0,00 0,37 usb
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 6.000 338.778,03 0,00 0,28 UsD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 12.000 1.733.144,98 0,00 1,41 UsD
SONY CORP-SPONSORED ADR 6758 JT JPN 11.000 1.221.237,92 0,00 1,00 JPY
NETFLIX INC NFLX US USA 2.300 1.223.390,43 0,00 1,00 UsD
JD.COM INC JD US CHN 5.500 340.265,76 0,00 0,28 UsD
MCDONALD'S CORP MCD US USA 5.500 1.301.770,26 0,00 1,06 usb
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 3.600 1.321.033,78 0,00 1,08 CHF
L'OREAL SA OR FP FRA 4.000 1.667.800,00 0,00 1,36 EUR
JOHNSON & JOHNSON INJ US USA 10.500 1.585.939,43 0,00 1,29 UsD
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 3.400 2.402.780,00 0,00 1,96 EUR
CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CFR SW CHE 4.000 530.248,77 0,00 0,43 CHF
CISCO SYSTEMS INC CSCO US USA 26.000 1.454.723,64 0,00 1,19 UsD
TESLAINC TSLA US USA 3.100 2.892.475,72 0,00 2,36 usb
INFOSYS LIMITED INFY US IND 15.000 335.202,19 0,00 0,27 UsD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 73.000 11.445.002,65 0,01 9,33 UsD
NESTLE SA NESN SW CHE 24.000 2.960.565,29 0,01 2,41 CHF
COSTCO WHOLESALE CORP COST US USA 5.100 2.556.304,08 0,00 2,08 usb
BP PLC BP/ LN GBR 85.000 334.323,08 0,00 0,27 GBP
SERVICENOW INC NOW US USA 1.000 573.114,96 0,00 0,47 UsD
CVS HEALTH CORPORATION CVs US USA 9.500 865.283,42 0,00 0,71 usb
GENERAL MOTORS CO GM US USA 10.000 517.658,48 0,00 0,42 USD
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 5.500 764.153,28 0,00 0,62 UsD
FORD MOTOR CO FUS USA 23.000 421.781,74 0,00 0,34 usb
LOWE'S COS INC LOW US USA 5.000 1.141.091,29 0,00 0,93 UsD

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 9.645.135,09 7,86

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 9.645.135,09 7,86

5.2.2 -Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 9.645.135,09 7,86
SPDR S & P 500 ETF TRUST SPY US USA 23.000 9.645.135,09 0,00 7,86 UsD

PREMOZENJE SKUPAJ 116.474.408,42 94,93
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18 Posebno porocilo — delniski druzbeno odgovorni Triglav Zeleni

18.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delnisko druzbeno odgovorni Triglav
Zeleni

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 05. 10. 2016

Nalozbena politika globalni delniski sklad razvitih trgov

Upravljavec Vid Paji¢

ISIN koda S10021401714

Oznaka investicijskega kupona TDUTN

Bloomberg koda TRINEPR SV

Mati¢na Stevilka 5853915

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 0046647580 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  14. 11. 2016

18.1.1 Nalozbena politika

Triglav Zeleni se glede na vrsto nalozb uvrS€a med delniSke globalne sklade razvitih trgov.
Osnovni naloZbeni cilj sklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premoZenja na
osnovi kapitalskih dobi€kov in dividend. Triglav Zeleni je delnidki sklad druZzbeno odgovornih
podjetij, ki izkazujejo visoko stopnjo odgovornosti na podro€jih okoljevarstva, sociale in vodenja
podjetja.

Nalozbe podsklada so usmerjene pretezno v delnice podijetij, ki izpolnjujejo kriterije druzbene
odgovornosti, z domicilom v vsaj dveh podregijah razvitih trgov. Skupen delez taksnih nalozb ni
nizji od 80 % sredstev podsklada. Nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniskih
investicijskih skladov skupaj predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev podsklada. Nalozbe v
enote drugih investicijskih skladov skupaj predstavljajo najvec 10 % vseh sredstev podsklada.

18.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZzbe v investicijske kupone podsklada od

01.01.2017 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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18.1.3 Porocilo upravljavca

Na delniskih trgih je za nami $e eno dobro leto kar se je odrazilo tudi v donosu sklada Triglav
Zeleni. V svoj prvem polnem letu delovanja kot sklada, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti
ter prakse dobrega upravljanja je sklad dosegel 28,26-odstotni donos. Znotraj indeksa so bili
najbolj donosni sektorji informacijske tehnologije in financ. Izmed vseh globalnih regij se je v letu
2021 najbolje odrezala severno ameriska regija. Indeks ameriskih druzbeno odgovornih podjetij
MSCI USA ESG Index je v tem obdobju pridobil 39,45 %, sledila je regija Evropa, indeks
evropskih druzbeno odgovornih podijetij MSCI Europe ESG Index je pridobil 21,96 %, najslabsa
regija pa je bila Pacifik, indeks pacifiskih druzbeno odgovornih podjetij, kjer je indeks MSCI Pacific
ESG Leaders Index pridobil 8,39 %.

Podsklad Triglav Zeleni spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ter prakse dobrega upravljanja
tako, da sredstva podsklada nalaga v nalozbe, ki so v skladu z »Metodologijo za doseganje
trajnostnih znacilnosti nalozb za podsklada Triglav Zeleni«, primerne za vkljucitev v portfelj
podsklada. Izpostavljenost do takih nalozb je bila v vsakem trenutku najmanj 80 % sredstev

podsklada.

18.2 Bilanca stanja Triglav Zeleni

V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo racunovodske izkaze za preteklo obradunsko obdobje.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.150.196 1.248.793
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vredno_stnl papirji !n.lnstrumenu denarneg_a trga,. s katerimi 40.764.406 23.301.292
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni financni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 33.462 6.605
9. Aktivne €asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 41.948.063 24.556.690
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 107.969 49.320
b) Obveznosti iz upravijanja 99.154 44.682
d) Druge poslovne obveznosti 8.815 4.637
2. Finan¢ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 1.355 954
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 41.838.739 24.506.416
a) Nominalna vrednost vplaganih enot premoZenja 27.770.068 20.862.763
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b)

¢)

d)

Vpla€ani presezek enot premozZenja

Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

18.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Zeleni

NogopwDdRE

©

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24,
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zwvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri nalozbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplaCane enote premozenja
Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobicka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobiCek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021
0

4.850.015

9.218.656
41.948.063

0

01.01.2021 -
31.12.2021

0

312.309
1.663.121
69.683
7.934.814
452
9.980.379

785.575
12.255
253
6.508

0

92.565
47.047
1.433.487

0

11.236
2.388.928

7.591.451
1.738.814

111.609

0
0

9.218.656

3,32

v EUR
31.12.2020

0
3.768.857

-125.203
24.556.690

0

vVEUR

01.01.2020 -
31.12.2020
0

83.273
181.059
219.322
1.634.461
1.092
2.119.208

157.522
2.536
72
17.734
0
647.165
617.856
120.466
0

9.796
1.573.147

546.061
-764.238
-92.974

0
0
-125.203

-0,06
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18.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Zeleni

v EUR
2021 2020
Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 10.631.701 14.735.877
5 Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega 874.780 960.877
sklada
Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplacila
3. . . o 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 9.756.921 13.775.001
5 Prejemki pri prodaji nalozb 1.209.966 9.709.599
6 lzdatki pri nakupu nalozb 10.580.844 22.755.550
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 302.740 499.046
8 lzdatki za placilo obveznosti 787.381 157.799
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -9.855.519  -12.704.705
10 Presezvek Prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju -98.598 1.070.296
premozenja (4 + 9)
11 Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 1.150.196 1.248.793
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -98.598 1.070.296
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.248.793 178.497

18.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Zeleni v obtoku (v

EUR)
Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra¢unani sprotni Vracunani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | Eista izguba iz ali gista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prejsnjih izguba
prodanih/vplacanih | izpla¢anih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premozenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 20.862.763 -764.238 92.974 0 3.768.856 546.061 24.506.416
Prenos dobicka 0 764.238] -92.974 0 -125.203 -546.061 0
Prenos iz prevzemnega sklada o) o) o) 0 0 0 0
Vpla€ani investicijski kuponi 7.555.064 1.738.814 0 0 1.319.492 0 10.613.370,
|lzpla¢ani investicijski kuponi -647.759 0, -111.609 0 -113.131 0 -872.498
Cisti dobitek obdobja 0 0 o) 0 0 7.591.451 7.591.451
Stanje 31.12.2021 27.770.068 1.738.814 -111.609 0 4.850.014 7.591.451 41.838.739

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost VraCunani sprotni Vracunani nastale iz dobicek ali | Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplacanih | izpla¢anih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premoZenja premozenja ohdahii a aohdobia
Stanje 01.01.2020 2.493.918 399.106] -45.396) 0 -38.230 214.707 3.024.105
Prenos dobitka 0 -399.106 45.396! 0 568.418 -214.707 0
Prenos iz prevzemnega sklada 6.462.328 o) 0 0 1.476.091 0 7.938.419
Vpla€ani investicijski kuponi 12.779.407 -764.238 0 0 5.859.245 0 17.874.413
Izpla€ani investicijski kuponi -872.890 [8) 92.974 0 -4.096.667 0 -4.876.582
Cisti dobitek obdobja 0 0 0 0 0 546.061 546.061
Stanje 31.12.2020 20.862.763 -764.238 92.974 0 3.768.856 546.061 24.506.416
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18.6 Ostala pojasnila k raCunovodskim izkazom Triglav Zeleni

18.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):

2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 785.575 157.522
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 12.255 2.536
Odhodki v zvezi z revidiranjem 253 72
Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 6.508 17.734
Stroski placilnega prometa 1.662 5.134

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s prauvili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 8.366 1.710
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 815.828 186.547

1.208 1.839

18.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

18.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev naloZenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

18.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, st. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

18.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

18.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premoZenja podsklada, ki je prikazan v tocki 18.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne

papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
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ovrednotenja nalozb, vse nalozbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v tocCki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

18.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obra¢unskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev v%  Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 44 1,73% 2.207.885,1977 79,51%
Fizine osebe 2.496 98,27% 569.121,6351 20,49%
Skupaj 2.540  100,00% 2.777.006,8328 100,00%

Na bilanéni dan sta imela 2 investitorja (pravni osebi) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
08.12.2021 1.138.000 28.10.2021 32.375
24.12.2021 627.600 15.03.2021 28.091
31.08.2021 540.644 15.11.2021 23.600
29.10.2021 442.200 20.08.2021 20.793
27.05.2021 386.300 10.02.2021 17.152
28.07.2021 384.400 17.09.2021 16.848
26.08.2021 381.900 10.11.2021 14.249
24.06.2021 339.300 10.08.2021 13.952
28.09.2021 337.000 23.02.2021 13.201
26.03.2021 315.200 06.10.2021 12.988

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobi¢ka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

18.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (2.285 EUR),
obveznosti iz naslova plaganih avansov za nakup enot premozenja (6.000 EUR) in druge
obveznosti (530 EUR).

18.7 lzkaz premozenja Triglav Zeleni

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEL | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL) NALOZBE A H PAPIRJEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 40.764.405,88 97,43
3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP I 40.764.405,88 97,43
3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 40.764.405,88 97,43
3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 40.764.405,88 97,43
3.1.2.1.1 Lastniski vrednostni papirji 40.764.405,88 97,43
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 40.764.405,88 97,43
GLAXOSMITHKLINE PLC GSK LN GBR 17.000 325.036,89 0,00 0,78 GBP
NIKE INC NKE US USA 4.500 662.206,43 0,00 1,58 Usb
KONAMI CORP 9766 JT JPN 4.000 169.351,13 0,00 0,40 JPY
SALESFORCE.COM INC CRM US USA 1.350 302.909,68 0,00 0,72 Usb
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEU | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
I1ZDAJATEL NALOZBE A H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJIVP| €VS | VALUTA
AON PLC AON US IRL 960 254.756,84 0,00 0,61 usD
ACCENTURE PLC [ACN US IRL 1.500 549.024,37 0,00 1,31 usb
PEPSICO INC PEP US USA 2.200 337.420,10 0,00 0,81 usD
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 3.200 437.619,64 0,00 1,05 usb
ING GROEP NV INGA NA NLD 40.000 489.680,00 0,00 1,17 EUR
SAP SE SAP GY DEU 2.650 330.985,00 0,00 0,79 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 4.000 328.977,57 0,00 0,79 usD
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 1.000 172.460,00 0,00 0,41 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 900 232.429,81 0,00 0,56 usD
ACTIVISION BLIZZARD INC ATVI US USA 7.000 411.186,65 0,00 0,98 usb
GROUPE DANONE BN FP FRA 4.000 218.360,00 0,00 0,52 EUR
GIVAUDAN SA GIVN SW CHE 70 324.692,67 0,00 0,78 CHF
PROTERRA INC PTRA US USA 44.500 346.931,84 0,02 0,83 usD
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 1.500 333.652,66 0,00 0,80 usb
AIR LIQUIDE SA Al FP FRA 1.600 245.312,00 0,00 0,59 EUR
AMERICAN EXPRESS CO AXP US USA 2.900 418.894,58 0,00 1,00 usD
THE PRICELINE.GROUP INC BKNG US USA 100 211.833,83 0,00 0,51 usb
ALPHABET INC GOOGL US USA 1.190 3.043.861,56 0,00 7,28 usD
ADOBE INC ADBE US USA 1.100 550.738,12 0,00 1,32 usb
MURATA MANUFACTURING CO LTD 6981 )T JPN 3.000 210.699,49 0,00 0,50 JPY
MASTERCARD INC MA US USA 2.000 634.504,68 0,00 1,52 usb
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 16.000 1.678.121,14 0,00 4,01 usD
DELIVERY HERO AG DHER GY DEU 1.500 147.000,00 0,00 0,35 EUR
BALL CORP BLLUS USA 2.800 237.997,53 0,00 0,57 usD
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC CFG US USA 24.000 1.001.236,09 0,01 2,39 usb
ALLIANZ AG ALV GY DEU 1.200 249.180,00 0,00 0,60 EUR
PPR KER FP FRA 360 254.484,00 0,00 0,61 EUR
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 9988 HK CHN 14.400 193.830,17 0,00 0,46 HKD
PROLOGIS INC PLD US USA 2.800 416.217,55 0,00 0,99 usb
MCGRAW HILL FINANCIAL INC SPGI US USA 950 395.844,52 0,00 0,95 usD
OBAYASHI CORP 1802JT JPN 15.000 102.393,01 0,00 0,24 JPY
MICROSOFT CORP MSFT US USA 10.750 3.192.159,63 0,00 7,63 usD
ASTELLAS PHARMA INC 45037 JPN 9.500 136.291,99 0,00 0,33 JPY
IHS MARKIT LTD INFO US GBR 2.700 316.867,38 0,00 0,76 usD
HOME DEPOT INC HD US USA 1.950 714.523,66 0,00 1,71 usb
NINTENDO CO LTD 7974 )T JPN 500 205.744,75 0,00 0,49 JPY
PROSUS NV PRX NA NLD 7.500 551.475,00 0,00 1,32 EUR
WEST PHARMACEUTICAL SERVICES INC WST US USA 720 298.152,22 0,00 0,71 usbD
SIEMENS AG SIEGY DEU 2.950 450.406,00 0,00 1,08 EUR
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 750 189.900,00 0,00 0,45 EUR
STANDARD CHARTERED PLC STAN LN GBR 70.000 373.542,15 0,00 0,89 GBP
ZOETIS INC ZTS US USA 1.450 312.417,01 0,00 0,75 usD
DEUTSCHE BOERSE AG DB1 GY DEU 1.400 205.940,00 0,00 0,49 EUR
LINDE PLC LIN US IRL 1.200 367.045,74 0,00 0,88 usbD
PINDUODUO INC PDD US CHN 6.000 308.846,90 0,00 0,74 usD
CATERPILLAR CAT US USA 2.300 419.832,24 0,00 1,00 usD
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 13.000 349.631,54 0,01 0,84 DKK
NOVO NORDISK A/S NOVOB DC DNK 5.150 509.016,46 0,00 1,22 DKK
US BANCORP USB US USA 19.000 942.283,24 0,00 2,25 usD
GN STORE NORD A/S GN DC DNK 2.300 127.210,75 0,00 0,30 DKK
TAISEI CORP 1801 T JPN 4.500 120.628,16 0,00 0,29 JPY
ADYEN NV [ADYEN NA NLD 150 346.725,00 0,00 0,83 EUR
ASM PACIFIC TECHNOLOGY LTD 522 HK HKG 5.600 53.411,52 0,00 0,13 HKD
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE SHW US USA 1.440 447.740,07 0,00 1,07 usb
NVIDIA CORP NVDA US USA 4.400 1.142.578,14 0,00 2,73 usD
MARSH & MCLENNAN COS INC MMC US USA 1.950 299.266,29 0,00 0,72 usb
FERGUSON PLC FERG LN CHE 1.790 279.168,25 0,00 0,67 GBP
SEEK LTD SEK AU AUS 4.200 88.169,07 0,00 0,21 AUD
DIAGEO PLC DGE LN GBR 5.000 240.158,04 0,00 0,57 GBP
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 3.800 548.829,24 0,00 1,31 usb
SONY CORP-SPONSORED ADR 6758 JT JPN 2.000 222.043,26 0,00 0,53 JPY
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 1.200 380.681,62 0,03 0,91 usD
LAM RESEARCH CORP LRCX US USA 640 406.371,18 0,00 0,97 usD
AMGEN INC AMGN US USA 1.450 288.015,63 0,00 0,69 usD
ILLINOIS TOOL WORKS INC ITW US USA 2.350 512.078,40 0,00 1,22 usb
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 1.300 477.039,98 0,00 1,14 CHF
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 8.500 467.927,78 0,00 1,12 usD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382T JPN 4.000 155.115,82 0,00 0,37 JPY
L'OREAL SA OR FP FRA 660 275.187,00 0,00 0,66 EUR
TDK CORP 6762 )T JPN 5.000 172.188,99 0,00 0,41 JPY
JOHNSON & JOHNSON JNJ US USA 5.100 770.313,44 0,00 1,84 usD
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 1.080 763.236,00 0,00 1,82 EUR
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DRZAVA STEVILO
OZNAKA | IZDAJATEU | VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEL NALOZBE A H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJIVP| €VS | VALUTA
CISCO SYSTEMS INC CSCO US USA 8.400 469.987,64 0,00 1,12 usD
NESTE OYJ NESTE FH FIN 3.350 145.256,00 0,00 0,35 EUR
TESLA INC TSLA US USA 1.200 1.119.668,02 0,00 2,68 usD
JP MORGAN JPM US USA 3.000 419.433,16 0,00 1,00 usb
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC LSEG LN GBR 3.000 247.417,53 0,00 0,59 GBP
COSTCO WHOLESALE CORP COST US USA 500 250.618,05 0,00 0,60 usb
MODERNA INC MRNA US USA 1.800 403.641,18 0,00 0,96 usD
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 45027 JPN 5.000 120.302,19 0,00 0,29 JPY
VISAINC V US USA 3.300 631.417,09 0,00 1,51 usD
BEST BUY CO INC BBY US USA 2.050 183.895,46 0,00 0,44 usb
SARTORIUS AG SRT GY DEU 600 299.400,00 0,00 0,72 EUR
WELLTOWER INC WELL US USA 5.000 378.642,06 0,00 0,91 usD
EQUINIX INC EQIX US USA 190 141.894,40 0,00 0,34 usb
LOWE'S COS INC LOW US USA 2.400 547.723,82 0,00 1,31 usD
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS MUV2 GY DEU 480 125.040,00 0,00 0,30 EUR
IBERDROLA SA IBE SQ ESP 11.000 114.510,00 0,00 0,27 EUR
DELTA AIR LINES INC DAL US USA 15.000 517.570,19 0,00 1,24 usbD
PREMOZENJE SKUPAJ 40.764.405,88 97,43

138/159



triglavskladi

19 Posebno porocilo - mesani defenzivni Triglav Preudarni

19.1 Splosni podatki in poroc€ilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesani defenzivni Triglav Preudarni
Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

Nalozbena politika mesani defenzivni globalni sklad
Upravljavec GaSper Dove

ISIN koda S10027101748

Oznaka investicijskega kupona TDUDP

Bloomberg koda TRIPREU SV

Mati¢na Stevilka 5853915054

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)
Posebni denarni raun 04001 0046648647 Nova KBM d. d.
Minimalni obseg premoZzenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 06. 2020

19.1.1 Nalozbena politika

Triglav Preudarni se glede na vrsto nalozb uvrS¢a med meSane defenzivne globalne sklade.
Osnovni nalozbeni cilj sklada je zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote premozenja ob nizji
stopnji tveganja. Sklad vodi aktivno politiko upravljanja sredstev, vendar ima v vsakem trenutku
manj kot 35 % sredstev, naloZenih v lastniSke vrednostne papirje in enote delniskih ciljnih skladov.
NaloZbe sklada so uravnoteZene.

Delez nalozb v delnice podijetij ter enote delnidkih investicijskih skladov ne bo dosegal 35 %
vrednosti sredstev. Sklad se ne osredotoCa na posamezno drzavo ali podregijo oziroma valuto.
Nalozbe v delnice oziroma enote drugih investicijskih skladov predstavljajo skupno najve¢ 10 %
vseh sredstev. Pri investiranju sredstev v dolzniSke vrednostne papirje se sklad osredotoCa
pretezno na drzavne obveznice in obveznice z drzavnim jamstvom ter podjetniSke obveznice v
drzavah &lanicah Evropske unije. Povpre€na dospelost obveznic je 1 do 10 let.

19.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti naloZzbe v investicijske kupone podsklada od

01.01. 2021 do 31. 12. 2021. V izraunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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19.1.2 Porocilo upravljavca

Preteklo koledarsko leto je bilo za vlagatelje v podsklad Triglav Preudarni uspesno, saj se je
vrednost premozenja sklada povecala za 5,4 %. Vrednost indeksa MSCI World, ki meri gibanje
najvecjih svetovnih podjetij, se je zviSala za 30,2 % (merjeno v evrih). Med najpomembnejsi
delniski indeksi belezimo precejsne razlike, tako se je denimo vrednost ameriSkega borznega
indeksa MSCI USA zviSala za 35,7 %, vrednost indeksa evropskih podjetij MSCI Europe za 22,4
%, vrednost indeksa drzav v razvoju (MSCI Emergin markets) pa le za 3,4 %. Med evropskimi
delniskimi trgi najslab3o donosnost belezita nems$ki in Spanski indeks, najvi§jo pa avstrijski in
Svedski delniski indeks. 1zmed sektorjev se je po dolgem &asu najbolje odrezal sektor energije,
katerega vrednost se je poveCala za kar 46,6 %. Sledita mu sektorja informacijske tehnologije
(+39,9 %) in nepremicninski sektor (+36,4 %). NajslabSe se je odrezal sektor javne oskrbe,
katerega vrednost se je kljub temu zviSala za 16,0 %. Manj so lahko z donosi zadovoljni viagatelji
na trgu dolznidkih nalozb. Vrednost podjetniSskin obveznic se je znizala za 1,3 %, vrednost
drzavnih obveznic pa za 3,4 %. Najbolje so se odrezale obveznice nizje bonitete katere belezijo
rast, in sicer v povprecju za 3,2 %. Delez delnic smo sproti prilagajali razmeram na kapitalskem
trgu. Ker so bile razmere na kapitalskih trgih ugodne, je delez v povprecju znasal na 30 %.

19.2 Bilanca stanja Triglav Preudarni

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo raunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje oz. od

priCetka poslovanja podsklada.

v EUR v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 2.118.605 1.317.463
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vredno_stnl papirji !n.lnstrumentl denarneg_a trga,. s katerimi 29 430.009 24,235,534
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 199.200 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.305.676 330.340
6. Sestavijeni in izvedeni financni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 110.036 8,757
denarnega trga
8. Terjatve 64.230 72.928
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0]
SKUPAJ SREDSTVA 33.227.756 25.965.021
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 64.424 37.003
b) Obveznosti iz upravijanja 56.706 37.003
d) Druge poslovne obveznosti 7.718 0
2. Finan¢ne obveznosti 0 0]
3. Pasivne Casovne razmejitve 898 1.377
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 33.162.434 25.926.641
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 30.297.135 24.956.918
b) Vplacani presezek enot premoZenja 0 0
&) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz 1.177.244 364.133

prejsnjih obracunskih obdobij
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v EUR
31.12.2021
d) Nerazt?leljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba obratunskega 1.688.055
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 33.227.756
Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev 0
19.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Preudarni
v EUR
01.01.2021 -
31.12.2021
1. Prihodki od obresti 284.784
2. Prihodki od dividend 118.053
3. Drugi finan¢ni prihodki 550.163
4. lIztrZeni dobicki pri naloZzbah 417.016
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 1.795.731
6. Drugi prihodki 10.456
7. SKUPAJ PRIHODKI 3.176.203
8. Odhodki vzvezi z druzbo za upravjanje 502.454
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.198
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 228
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 8.225
13. Odhodki za obresti 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 66.182
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 377.731
16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah 632.188
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 93.336
18. Drugi odhodki 11.883
19. SKUPAJ ODHODKI 1.703.423
20. CISTI DOBICEK / IZGUBA 1.472.780
21. Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja 308.734
Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
22. premozenja 93.458
23. Ze razdeljeni del &istega dobitka med obradunskim obdobjem 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozZenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba 1.688.055
26 Cisti dobicek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot 0,56

premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

v EUR
31.12.2020

605.591
25.965.021

0

v EUR

22.06.2020 -
31.12.2020
51.768
17.044
235.190
179.682
678.422
4.509
1.166.615

116.891
2.610
107
13.885
0
349.898
249.031
117.415
0

7.370
857.206

309.409
319.605
23.423

0
0
605.591

0,24
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19.4 Izkaz denarnih tokov Triglav Preudarni

2021
1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 8.473.218
5 Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega 2 677.353
sklada
3 Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplacila 0
imetnikom investicijskih kuponov
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 5.795.866
5 Prejemki pri prodaji nalozb 22.294.608
6 lzdatki pri nakupu nalozb 26.872.053
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 116.482
8 lzdatki za placilo obveznosti 533.762
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -4.994.724
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
. 801.142
premozenja (4 + 9)
11 Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 2.118.605
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 801.142
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.317.463

v EUR
2020
8.813.745

1.068.835

0

7.744.910
19.795.167
26.985.667

891.398
128.347
-6.427.447

1.317.463

1.317.463
1.317.463
0

19.5 lIzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Preudarni v obtoku

(v EUR)
Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra¢unani sprotni Vracunani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplacanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplacanih | izpla¢anih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premozZenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 24.956.918 319.605) -23.423 0 364.133 309.409|  25.926.641
Prenos dobitka [8) -319.605 23.423 0 605.591 -309.409 0
Prenos iz prevzemnega sklada o) 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 7.834.181 308.734 0 0 304.436 0 8.447.351
Izplagani investicijski kuponi -2.493.964, 0 -03.458! 0 -06.915! 0 -2.684.338
Cisti dobitek obdobja o) 0 0 0 0 1.472.780 1.472.780
Stanje 31.12.2021 30.297.135 308.734; -93.458 0 1.177.244 1.472.780 33.162.434

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vplaéani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vrac¢unani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplatanih | izplaganih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premoZenja abdahii a ohdobia
Stanje 01.01.2020 0 0 0 0 0 0
Prenos dobicka 0 0 0 0 0 0 0
Prenos iz prevzemnega sklada 17.510.571 0 0 [8) 364.133 0 17.874.704
Vplacani investicijski kuponi 8.491.758 319.605, 0 0 0 0 8.811.363
Izpla€ani investicijski kuponi -1.045.411 0 23.423 0 0 0 -1.068.835
Cisti dobitek obdobja o) 0 0 0 0 309.409 309.409
Stanje 31.12.2020 24.956.918 319.605 23.423 0 364.133 309.409 25.926.641

19.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Preudarni

19.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 502.454 116.891
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.198 2.610
Odhodki v zvezi z revidiranjem 228 107
Odhodki v zvezi z obveS¢anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 8.225 13.885
Stroski placilnega prometa 3.742 3.394

Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
upravijanja bremenijo vzajemni sklad

Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 6.187 1.448
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 627.322  139.609

95.290 1.275

19.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

Nalozbe, ki niso razporejene med finan&na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

19.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

19.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, §t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogocajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

19.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

19.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z nalozbeno

politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 19.7 tega

porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse naloZbene omejitve, ki so navedene v

pravilih upravljanja krovnega sklada.

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega ovrednotenja nalozb, vse naloZzbe
so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot so zapisana v toc¢ki 3.4.2 tega
porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.
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19.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premozZenja v obtoku na konec obraCunskega obdobja:

Investitor Stevilo investitorjev V% Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 42 0,71% 1.389.392,5084 45,86%
FiziCne osebe 5.839 99,29% 1.640.320,9543 54,14%
Skupaj 5.881 100,00% 3.029.713,4627 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
05.10.2021 1.000.000 12.07.2021 207.570
08.11.2021 600.000 08.12.2021 112.200
04.11.2021 300.000 21.09.2021 100.000
01.09.2021 300.000 17.03.2021 70.000
25.03.2021 200.239 19.11.2021 50.000
19.02.2021 200.000 03.02.2021 42.152
12.11.2021 200.000 13.10.2021 40.000
03.08.2021 200.000 09.11.2021 39.515
11.08.2021 200.000 17.03.2021 39.000
08.04.2021 200.000 26.03.2021 36.226

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobi¢kov.

19.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (6.980 EUR) in
druge obveznosti (737 EUR).

19.7 lzkaz premozenja Triglav Preudarni

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE |IZDAJATELJA| H PAPIRIEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 29.629.209,32 89,35

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 29.430.009,32 88,75

3.1.1.12.2 - Obveznice gospodarskih druzb | 0,00 0,00

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 29.430.009,32 88,75

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 29.430.009,32 88,75

3.1.2.1.1 Lastni$ki vrednostni papirji 8.744.775,00 26,37

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 8.744.775,00 26,37
'WALMART INC 'WMT US USA 470 60.042,65 0,00 0,18 usb
EXELON CORP EXC US USA 1.000 50.997,70 0,00 0,15 UsD
BROADCOM LTD AVGO US USA 270 158.626,79 0,00 0,48 Usb
KKR & CO INC KKR US USA 3.300 217.066,93 0,00 0,65 Usb
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 550 75.215,87 0,00 023 UsD
CITIGROUP INC CUS USA 1.100 58.651,77 0,00 0,18 Usb
ING GROEP NV INGA NA NLD 6.700 82.021,40 0,00 0,25 EUR
BNP PARIBAS BNP FP FRA 1.750 106.347,50 0,00 0,32 EUR
SAP SE SAP GY DEU 600 74.940,00 0,00 0,23 EUR
AMAZON.COM AMZN US USA 105 309.116,81 0,00 0,93 Usb
VOLKSWAGEN AG VOW3 GY DEU 600 106.488,00 0,00 0,32 EUR
SCHNIEDER ELECTRIC SE SU FP FRA 300 51.738,00 0,00 0,16 EUR
AMERICAN TOWER CORPORATION AMT US USA 500 129.127,67 0,00 0,39 Usb
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA FP NLD 2438 40.660,96 0,00 0,12 EUR
MITSUBISHI ELECTRIC CORP 6503 JT JPN 4.900 54.814,01 0,00 0,17 JPY
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STEVILO
DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOST €VS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
1ZDAJATEU OZNAKA NALOZBE |IZDAJATELJA| H PAPIRIEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs | VALUTA
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 200 67.552,53 0,00 0,20 UsD
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON US USA 600 110.459,12 0,00 0,33 usb
SIKA AG SIKA SW CHE 250 92.004,65 0,00 0,28 CHF
AIRBUS SE AIR FP NLD 600 67.416,00 0,00 0,20 EUR
UNION PACIFIC CORP UNP US USA 400 88.974,04 0,00 0,27 usb
SYNOPSYS INC SNPS US USA 300 97.607,28 0,00 0,29 usD
GENERAC HOLDINGS INC GNRC US USA 130 40.393,43 0,00 0,12 usD
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 500 99.000,00 0,00 0,30 EUR
ALPHABET INC GOOGL US USA 60 153.472,01 0,00 0,46 usD
ALPHABET INC GOOG US USA 35 89.418,73 0,00 0,27 usD
PFIZER INC PFE US USA 4.500 234.615,05 0,00 0,71 usD
MASTERCARD INC MAUS USA 480 152.281,12 0,00 0,46 usD
ANGLO AMERICAN PLC AAL LN GBR 1.800 64.607,04 0,00 0,19 GBP
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD OCBC SP SGP 12.000 89.534,66 0,00 0,27 SGD
ALLIANZ AG ALV GY DEU 450 93.442,50 0,00 0,28 EUR
ROYAL BANK OF CANADA RYCT CAN 2.300 214.531,37 0,00 0,65 CAD
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 250 147.280,59 0,00 0,44 UsD
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZ US USA 400 88.635,00 0,00 0,27 usbD
ONEOK INC (OKE US USA 900 46.692,57 0,00 0,14 usD
EATON CORP PLC ETN US USA 700 106.810,88 0,00 0,32 usD
MAGNA INTERNATIONAL INC MG CT CAN 1.200 85.333,15 0,00 0,26 CAD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD 4063 JT JPN 700 106.948,92 0,00 0,32 JPY
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM US USA 2.500 149.192,12 0,00 0,45 UsD
MICROSOFT CORP MSFT US USA 1.950 579.042,91 0,00 1,75 usb
BB&T CORP TFC US USA 2.500 129.238,04 0,00 0,39 usD
VIVENDI SA ORD-SH VIV FP FRA 5.200 61.828,00 0,00 0,19 EUR
HOME DEPOT INC HD US USA 450 164.890,08 0,00 0,50 UsD
ELECTRONIC ARTS INC EAUS USA 650 75.697,51 0,00 0,23 usD
ADIDAS-SALOMON AG ADS GY DEU 310 78.492,00 0,00 0,24 EUR
LOCKHEED MARTIN CORP LMT US USA 170 53.346,02 0,00 0,16 usb
RALPH LAUREN CORP RLUS USA 450 47.224,97 0,00 0,14 usD
CATERPILLAR CAT US USA 700 127.775,03 0,00 0,39 UsD
CIGNA CORP Cl US USA 450 91.235,65 0,00 0,28 usD
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS DC DNK 1.400 37.652,63 0,00 0,11 DKK
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC US USA 400 105.142,15 0,00 0,32 UsD
ENEL SPA ENELIM ITA 8.000 56.368,00 0,00 0,17 EUR
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 600 49.457,88 0,00 0,15 usD
DEUTSCHE POST AG DPW GY DEU 1.900 107.426,00 0,00 0,32 EUR
META PLATFORMS INC FB US USA 350 103.940,05 0,00 0,31 UsD
CARNIVAL CORP CCLUS USA 1.700 30.199,54 0,00 0,09 usD
DANAHER CORP DHR US USA 600 174.294,54 0,00 0,53 usD
SNAP INC SNAP US USA 1.100 45.676,32 0,00 0,14 usD
ETSY INC ETSY US USA 300 57.992,23 0,00 0,17 usD
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 300 43.328,62 0,00 0,13 usD
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 250 79.308,67 0,01 0,24 usb
NETFLIX INC NFLX US USA 160 85.105,42 0,00 0,26 usD
AVERY DENNISON CORP AVY US USA 500 95.607,45 0,00 0,29 usD
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 2.500 137.625,82 0,00 0,42 usD
SEVEN & | HOLDINGS CO LTD 3382JT JPN 1.900 73.680,01 0,00 0,22 JPY
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC BATS LN GBR 1.700 55.302,40 0,00 0,17 GBP
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 90 63.603,00 0,00 0,19 EUR
DARDEN RESTAURANTS INC DRI US USA 300 39.901,11 0,00 0,12 usb
NESTE OYJ NESTE FH FIN 500 21.680,00 0,00 0,07 EUR
JP MORGAN JPM US USA 500 69.905,53 0,00 0,21 usD
PAYPAL HOLDINGS INC PYPLUS USA 810 134.866,50 0,00 0,41 usb
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 4.200 658.479,60 0,00 1,99 usD
CHENIERE ENERGY INC LNG US USA 1.000 89.546,18 0,00 0,27 UsD
NESTLE SA NESN SW CHE 750 92.517,67 0,00 0,28 CHF
BP PLC BP/ LN GBR 13.000 51.131,77 0,00 0,15 GBP
CVS HEALTH CORPORATION CVS US USA 1.350 122.961,33 0,00 0,37 UsD
VISAINC V US USA 550 105.236,18 0,00 0,32 usD
VEOLIA ENVIRONNEMENT VIE FP FRA 1.800 58.068,00 0,00 0,18 EUR
MEDTRONIC PLC MDT US IRL 1.100 100.472,36 0,00 0,30 usD
EQUINIX INC EQIX US USA 150 112.021,90 0,00 0,34 usb
LOWE'S COS INC LOW US USA 450 102.698,22 0,00 0,31 usD
KOMATSU LTD 6301 JT JPN 2.800 57.844,76 0,00 0,17 JPY
ASAHI GROUP HOLDINGS, LTD 25021 JPN 1.600 54.904,13 0,00 0,17 JPY
3.1.2.1.2 Dolzniski vrednostni papirji 20.685.234,32 62,38
3.1.2.1.2.1 - DrZavne obveznice 10.869.116,07 32,78
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0.275 01/14/30 SVN 140 140.660,03 0,00 0,42 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 4 1/2 04/25/41 FRA 110.000 191.550,91 0,00 0,58 EUR
REPUBLIKA FRANCIJA FRTR 1 05/25/27 FRA 600.000 645.646,44 0,00 1,95 EUR
NETHERLANDS GOVERMENT NETHER 0 3/4 07/15/28 NLD 620.000 665.224,41 0,00 2,01 EUR
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 1.95 07/30/30 ESP 1.420 1.621.196,10 0,00 4,89 EUR
FRANCE REPUBLIC FRTR 2 1/2 05/25/30 FRA 1.690.000 2.070.534,75 0,00 6,24 EUR
FINNISH GOVERNMENT RFGB 0 3/4 04/15/31 FIN 100 107.328,25 0,00 0,32 EUR
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STEVILO
DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOST CVS | DELEZV | DELEZV |IZVIRNA
IZDAJATEL OZNAKA NALOZBE |IZDAJATELJA| H PAPIRIEV V EUR IZDAJI VP ¢vs VALUTA

BELGIUM KINGDOM BGB 0.8 06/22/28 BEL 56.000.000 599.675,00 0,04 1,81 EUR
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND DBR 4 3/4 07/04/34 DEU 94.000.000 1.551.220,58 0,05 4,68 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 2.4 05/23/34 AUT 210 269.515,52 0,00 0,81 EUR
OBRIGACOES DO TESOURO PGB 0.475 10/18/30 PRT 17.000.000 172.909,21 0,00 0,52 EUR
REPUBLIC OF IRELAND IRISH 0.2 10/18/30 IRL 18.000.000 181.480,59 0,00 0,55 EUR
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0 3/4 02/20/28 AUT 300 320.148,62 0,00 0,97 EUR
BELGIUM KINGDOM BGB 11/4 04/22/33 BEL 21.000.000 237.063,62 0,00 0,71 EUR
REPUBLIKA ITALIA BTPS 6 05/01/31 ITA 1.440 2.094.962,04 0,00 6,32 EUR

3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 9.816.118,25 29,60
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN DT 11/805/22/26 NLD 300 315.087,99 0,04 0,95 EUR
COMMERZBANK AG CMZB 1 03/04/26 DEU 170 176.251,58 0,00 0,53 EUR
RCI BANQUE SA' RENAUL 1 5/8 05/26/26 FRA 110 115.270,10 0,00 0,35 EUR
HEIDELBERGCEMENT FIN LUX HEIGR 1 3/4 04/24/28 LUX 180 194.137,96 0,00 0,59 EUR
NESTLE FINANCE INTL LTD NESNVX 0 3/8 05/12/32 LUX 200 196.822,77 0,00 0,59 EUR
'WUERTH FINANCE INTL BV WURTH 0 3/4 11/22/27 NLD 150 154.731,21 0,00 0,47 EUR
NATWEST MARKETS PLC NWG 0 1/8 06/18/26 GBR 180 178.576,42 0,00 0,54 EUR
SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 1 3/8 09/06/30 NLD 180 196.482,58 0,00 0,59 EUR
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD TACHEM 3 11/21/30 JPN 180 214.300,38 0,00 0,65 EUR
DEUTSCHE BANK AG DB 111/19/25 DEU 1 101.900,07 0,00 0,31 EUR
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO FMEGR 1 1/4 11/29/29 DEU 290 301.398,71 0,00 0,91 EUR
DEUTSCHE BAHN FIN GMBH DBHNGR 1 1/8 05/29/51 DEU 200 198.454,08 0,00 0,60 EUR
WELLS FARGO & COMPANY \WFC 2 04/27/26 USA 260 280.664,55 0,00 0,85 EUR
DEUTSCHE POST AG DPWGR 15/8 12/05/28 DEU 150 163.709,63 0,00 0,49 EUR
BNP PARIBAS BNP 11/211/17/25 FRA 170 178.708,80 0,01 0,54 EUR
BANK OF AMERICA CORP BAC 0.58 08/08/29 USA 200 198.932,82 0,00 0,60 EUR
CITIGROUP INC C11/207/24/26 USA 260 272.946,79 0,00 0,82 EUR
NOVARTIS FINANCE SA NOVNVX 0 09/23/28 LUX 300 294.003,00 0,00 0,89 EUR
BASF SE BASGR 0 7/8 11/15/27 DEU 120 125.174,73 0,00 0,38 EUR
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV STLA 2 3/8 04/14/23 NLD 240 251.741,49 0,00 0,76 EUR
E.ONSE EOANGR 1 5/8 05/22/29 DEU 220 241.009,58 0,00 0,73 EUR
MORGAN STANLEY MS 13/810/27/26 USA 270 284.085,53 0,00 0,86 EUR
THERMO FISHER SC FNCE | TMO 0.8 10/18/30 NLD 200 201.856,38 0,00 0,61 EUR
BMW BMW 11/8 05/22/26 DEU 90 94.854,00 0,01 0,29 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS 15/807/27/26 USA 200 212.665,95 0,00 0,64 EUR
SCHAEFFLER AG SHAEFF 1 7/8 03/26/24 DEU 110 114.646,79 0,00 0,35 EUR
1BM 1BM 0.65 02/11/32 USA 200 199.454,41 0,00 0,60 EUR
AT&T INC T1.605/19/28 USA 400 427.338,74 0,00 1,29 EUR
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV ABIBB 1.15 01/22/27 BEL 340 357.719,22 0,00 1,08 EUR
CONTINENTAL AG CONGR 2 1/2 08/27/26 DEU 200 220.972,03 0,00 0,67 EUR
DH EUROPE FINANCE DHR 0 3/4 09/18/31 LUX 350 349.778,45 0,00 1,05 EUR
LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOYDS 3 1/2 04/01/26 GBR 240 271.594,55 0,00 0,82 EUR
MERCEDES-BENZ GROUP AG DAIGR 0 3/8 11/08/26 DEU 230 233.110,64 0,00 0,70 EUR
OMV AG OMVAV 112/14/26 AUT 230 239.281,82 0,00 0,72 EUR
JP MORGAN JPM 11/210/29/26 USA 260 276.013,15 0,00 0,83 EUR
CREDIT SUISSE GROUP CS11/407/17/25 CHE 380 390.753,69 0,00 1,18  EUR
ONTARIO TEACHERS FINANC ONTTFT 0 1/2 05/06/25 CAN 230 235.003,41 0,00 0,71 EUR
KNORR-BREMSE AG KNOGR 1 1/8 06/13/25 DEU 200 208.071,04 0,00 0,63 EUR
VOLKSWAGEN LEASING GMBH VW 007/19/24 DEU 250 249.517,50 0,00 0,75 EUR
BARCLAYS PLC BACR 0 3/4 06/09/25 GBR 340 346.311,19 0,00 1,04 EUR
EXXON MOBIL CORP XOM 0.142 06/26/24 USA 300 301.503,42 0,00 0,91 EUR
DNB BANK ASA| DNBNO 0.05 11/14/23 NOR 250 251.281,10 0,00 0,76 EUR

3.2 Inétrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP 199.200,00 0,60

3.2.1 Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 199.200,00 0,60
GEN-I d.o.o. GEN10 SVN 2 199.200,00 0,67 0,60 EUR

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 1.305.675,64 3,94

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 950.952,00 2,87

5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 950.952,00 2,87
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF A EUNL GY IRL 12.000 950.952,00 0,05 2,87 EUR

5.2 Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 354.723,64 1,07

5.2.2 - Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 354.723,64 1,07
ISHARES MSCI JAPAN ETF EWJ US JPN 6.000 354.723,64 0,00 1,07 UsD

7 DRUGI PRENOSUIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 110.036,35 0,33

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga domatih izdajateljev 110.036,35 0,33
DATALAB AH D.D. |DAHR SVN 367 8.756,62 0,74 0,03 EUR
CALCIT ICACZ SVN 1 101.279,73 0,40 0,31 EUR

7.2 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev 0,00 0,00
PRIVREDNA BANKA AD BEOGRAD |PREN SG SRB 30.531 0,00 0,54 0,00 RSD

PREMOZENJE SKUPAJ 31.044.921,31 93,61
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20 Posebno porodilo - mesani fleksibilni Triglav Aktivni

20.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi mesani fleksibilni Triglav Aktivni

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

Nalozbena politika MesSani fleksibilni globalni sklad s
kapitalsko zascito

Upravljavec Alexandr Gutirea, mag., CFA

ISIN koda S10027101763

Oznaka investicijskega kupona TDUFA

Bloomberg koda TRIAKTI SV

Mati¢na Stevilka 5853915056

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 0046648841 Nova KBM d. d.

Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 06. 2020

20.1.1 Nalozbena politika

Triglav Aktivni se glede na vrsto nalozb ter glede na nalozbeno strategijo uvr§éa med mesane
fleksibilne globalne sklade s kapitalsko za$€ito. Osnovni naloZbeni cilj sklada je zagotavljati
dolgoroéno rast vrednosti enote premozZenja ob uravnavanju stopnje tveganja s finanénimi
mehanizmi. Sredstva sklada so upravljana aktivno. Pri upravljanju se kot mera uspesnosti ne
uposSteva primerjalnega indeksa, saj je osnovni cilj kontrola volatilnosti ter zas&ita kapitala.
Prizadevno ciljanje letne volatilnosti zna8a okoli 10 %, cilj zasCite kapitala pa je viSina 80 % od
najvisje dosezene vrednosti enote premozenja podsklada v zadnjem letu dni. Sklad ima lahko v
vsakem trenutku do 100 % v sredstev nalozenih v lastniSkih vrednostnih papirjih, dolzniskih
vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene
finan€ne instrumente ter v denarju oziroma denarnih ustreznikih, brez osredotoCanja na
posamezno drzavo, podregijo ali regijo oziroma valuto. Podsklad svojih sredstev ne bo viagal v
izvedene finan€ne instrumente za namen trgovanja ter v prenosljive vrednostne papirje in/ali
instrumente denarnega trga z vgrajenim izvedenim finan&nim instrumentom.

20.1.2. Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad

Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od
01. 01. 2021 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
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20.1.2. Porocilo upravljavca

Sklad Triglav Aktivni je v letu 2021 zabelezil rast vrednosti enote premozenja v visini 16,9
odstotka. Do konca septembra leta 2021 se je v strukturi nalozb konstantno povecevala
izpostavljenost do delniSkega segmenta kapitalskega trga, delez obvezniskih nalozb pa se je
znizeval. V zadnjem Cetrtletju se je izpostavljenost do delniSkega segmenta kapitalskega trga
znizevala, zaCela se je povelevati izpostavljenost do denarja. OdloCitev za zviSevanje deleza
denarja na racun deleza obvezniSkih nalozb je posledica pric¢akovanega zategovanje monetarne
politike in dviga obrestnih mer, kar bi imelo negativen vpliv na obvezni$ke nalozbe.

Z vidika strukture delniskih nalozb velja izpostaviti, da je bil sklad relativho visoko izpostavljen do

delnic ameriskih podjetij, delnic podijetij iz azijskih drzav v razvoju in delnic tehnoloskih podjetij. V
obvezniskem delu portfelja so visok delez imele podjetniSke obveznice.

20.2 Bilanca stanja Triglav Aktivni

V nadaljevanju prikazujemo raCunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive
racunovodske izkaze prikazujemo raCunovodske izkaze za preteklo obracdunsko obdobje oz. od

priCetka poslovanja podsklada.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 23.457.390 729.707
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0]
3 Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi 0 0
" se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev (0] (0]
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 44.831.661 12.957.271
6. Sestavijeni in izvedeni financni instrumenti 0 0]
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve (0] (0]
9. Aktivne €asovne razmejitve (0] 0]
SKUPAJ SREDSTVA 68.289.051 13.686.978
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslovne obveznosti 143.278 21.288
b) Obveznosti iz upravijanja 141.289 21.288
d) Druge poslovne obveznosti 1.989 0
2. Finan¢&ne obveznosti 0 0]
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.882 1.258
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 68.142.891 13.664.432
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 53.995.343 12.652.045
b) Vplacani presezek enot premozenja 0] 0]
&) PrgTe§eni éisEi dobiéek ali p.r.enesena Cista izguba iz 4.320.678 0
prejSnjih obracunskih obdobij
d) Nerazc_:leljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega 9.826.870 1.012.387
obdobja
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 68.289.051 13.686.978
Zunajbilan€na sredstva/obveznosti do virov sredstev 0 0
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20.3 lIzkaz poslovnega izida Triglav Aktivni

NooapwDdE

© x

10.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan&ni prihodki

Iztrzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravjanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Odhodki v zvezi z revidiranjem
Odhodki v zwvezi s trgovanjem
Odhodki za obresti

Drugi finan¢ni odhodki

Iztrzene izgube pri naloZzbah
Neiztrzene izgube pri nalozbah
Odhodki iz naslova slabitve nalozb
Drugi odhodki

SKUPAJ ODHODKI

CISTI DOBICEK / IZGUBA

Izenacenje prihodka za wplaCane enote premozenja
Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote
premozenja

Ze razdeljeni del &istega dobicka med obradunskim obdobjem
Druga izplacila imetnikom enot premozenja

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

01.01.2021 -
31.12.2021
0

28.311
1.443.738
3.138.188
6.508.946

0
11.119.183

1.214.705
21.055
351
31.177

0

499.348
728.541
153.889

0

33.482
2.682.549

8.436.635
1.619.282
229.047

0
0
9.826.870

1,82

vVEUR

22.06.2020 -
31.12.2020
0

0

7.372
33.247
289.984

2

330.606

32.084
558

14
2.865
0
44.214
1.329
555

0
1.273
82.891

247.714
764.673

0

0
0
1.012.387

0,80
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20.4 lIzkaz denarnih tokov Triglav Aktivni

1 Prejemki od vplagil enot premozenja vzajemnega sklada

2 sklada

©C oo ~NO UL~ W

10

11
12

13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

20.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Aktivni v obtoku (v

Izdatki za izplaCilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega

Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov

PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5- 6 + 7 - 8)
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju
premozenja (4 + 9)

Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)

v EUR

2021 2020
49.058.435 13.419.777
2.991.880 0
0 0
46.066.555 13.419.777
52.766.920 1.430.182
74.950.883 14.103.341
28.311 27
1.183.220 16.939
-23.338.872 -12.690.070
22.727.684 729.707
23.457.390 729.707
22.727.684 729.707
729.707 0

EUR)
Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Eisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra¢unani sprotni Vrac¢unani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplaéanih | dobiGek (izguba) v | sprotni dobi¢ek | vrednotenja po | gista izguba iz ali cista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prejsnjih izguba
prodanih/vplacanih | izpla¢anih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozZenja premozenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 12.652.045 764.673 0 0 0 247.714 13.664.432
Prenos dobicka 0] -764.673 0 [8) 1.012.387 -247.714 0
Prenos iz prevzemnega sklada 0| 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 43.901.467 1.619.282 0 [8) 3.512.995 0| 49.033.745
|lzplacani investicijski kuponi -2.558.169 0 -229.047 0 -204.705 0 -2.991.921
Cisti dobitek obdobja o) 0 0 0 0 8.436.635 8.436.635
Stanje 31.12.2021 53.995.343 1.619.282 -229.047 0 4.320.678 8.436.635 68.142.891

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost VraCunani sprotni VraCunani nastale iz dobicek ali | Cisti dobicek
vplacanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplacanih | izplacanih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premoZenja premozenja ahdahii a ohdohia
Stanje 01.01.2020 o) 0 0 0 0 0 0
Prenos dobitka 0 0 0 0 0 0 0
Prenos iz prevzemnega sklada o) 0 0 0 0 0
Vpla€ani investicijski kuponi 12.652.045 764.673 0 0 0 0 13.416.718
Izpla€ani investicijski kuponi [0) 0 0 0 0 0 0
Cisti dobitek obdobja 8] 0 0 0 0 247.714 247.714
Stanje 31.12.2020 12.652.045 764.673 0 0 0 247.714| 13.664.432

20.6 Ostala pojasnila k raéunovodskim izkazom Triglav Aktivni

20.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasSajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 1.214.705 32.084
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 21.055 558
Odhodki v zvezi z revidiranjem 351 14
Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 31.177 2.865
Stroski placilnega prometa 6.067 356
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili 615 0
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 26.799 71
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 1.300.770  35.948

20.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

20.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

20.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

20.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

20.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah naloZzb v skladu z naloZbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 20.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja naloZb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v to¢ki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

20.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obradunskega obdobja:
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Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 11 2,76% 5.138.714,5805 95,17%
Fizicne osebe 387 97,24% 260.819,7233 4,83%
Skupaj 398  100,00% 5.399.534,3038 100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
04.03.2021 43.500.000 28.04.2021 927.300
08.12.2021 1.726.700 24.06.2021 581.900
16.02.2021 333.324 28.07.2021 465.500
16.11.2021 150.000 27.05.2021 396.600
24.02.2021 120.400 24.12.2021 149.000
29.01.2021 114.600 28.09.2021 131.400
23.12.2021 100.000 29.10.2021 108.100
07.07.2021 100.000 26.03.2021 81.100
15.02.2021 97.711 15.02.2021 20.000
29.10.2021 70.000 16.09.2021 11.418

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

20.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada
Druge poslovne obveznosti zajemajo druge obveznosti (1.989 EUR).

20.7 lzkaz premozenja Triglav Aktivni

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO
OZNAKA DRZAVA |VREDNOSTNI | VREDNOST EVSV | DELEZV | DELEZV | IZVIRNA
IZDAJATEU NALOZBE |IZDAJATEUA| H PAPIRJIEV EUR 1zoAnve| €vs VALUTA
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV 44.831.660,57 65,79
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 44.831.660,57 65,79
5.1.2 -Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s sedezem zunaj RS 44.831.660,57 65,79
SPDR MSCI ACWI ETF SPYY GY IRL 23.248 4.140.003,84 0,20 6,08 EUR
INVESCO S&P 500 UCITS ETF SPXS LN IRL 7.824 6.217.924,70 0,06 9,12 usD
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF AASI FP LUX 109.791 4.111.530,22 0,32 6,03 EUR
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF CSPX LN IRL 16.854 7.251.862,81 0,02 10,64 usb
XTRACKERS Il EUR CORPORATE BON XBLC GY LUX 5.454 885.347,82 0,04 1,30 EUR
ISHARES EURO GOVERNMENT BOND U EUNH GY IRL 12.529 1.638.793,20 0,05 2,40 EUR
XTRACKERS MSCI WORLD UCITS ETF XDWD GY IRL 71.735 6.219.854,91 0,10 9,13 EUR
XTRACKERS MSCI WORLD INFORMATI XDWT GY IRL 34.753 2.099.776,26 0,10 3,08 EUR
LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 DR MEUD FP LUX 19.689 4.125.042,39 0,16 6,05 EUR
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF A EUNLGY IRL 91.583 7.257.586,42 0,37 10,65 EUR
ISHARES CORE EUR CORP BOND UCI IEAC LN IRL 6.600 883.938,00 0,01 1,30 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 44.831.660,57 65,79

152/159



triglavskladi

21 Posebno porodilo - delniski Triglav Tehnologija

21.1 Splosni podatki in porocilo o poslovanju

Krovni sklad Triglav vzajemni skladi delniski Triglav Tehnologija

Datum izdaje dovoljenja za upravljanje podsklada 21. 05. 2020

Nalozbena politika Delniski skladi sektorja informacijska
tehnologija

Upravljavec Slavko Rogan

ISIN koda S10027101755

Oznaka investicijskega kupona TDUDT

Bloomberg koda TRITEHN SV

Mati¢na Stevilka 5853915055

Davcna Stevilka 76205371 (davéna st. Triglav Skladi, d. 0. 0.)

Posebni denarni raun 04001 10046648744 Nova KBM d. d

Minimalni obseg premozenja 100.000,00 EUR

Zacetna vrednost enote premozenja 10,00 EUR

Presecna ura 01.00

Datum zacetka izraCuna vred. enote premozenja  22. 06. 2020

21.1.1 Nalozbena politika

Triglav Tehnologija se glede na vrsto nalozb uvrs€a med delniSke sklade sektorja Informacijska
tehnologija ter sorodnih panog iz sektorjev potroSnih dobrin in komunikacijskih storitev. Osnovni
nalozbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne rasti vrednosti enote premoZenja na osnovi
kapitalskih dobi¢kov in dividend. Sredstva sklada so upravljana aktivno.

Nalozbe sklada so usmerjene pretezno v delnice podjetij iz sektorja Informacijska tehnologija in
sorodnih panog, katerih poslovanje temelji predvsem na uporabi informacijske tehnologije, (kot
na primer: videoigre, socialni mediji, internet, internetna prodaja ipd.) ter v enote delniskih
investicijskih skladov s podobno nalozbeno politiko. Skupen delez tak3$nih nalozb ni nizji od 80 %
sredstev sklada. Nalozbe v delnice podjetij in v enote drugih delniskih investicijskih skladov skupaj
predstavljajo najmanj 85 % vseh sredstev sklada. NaloZbe v enote drugih investicijskih skladov
skupno predstavljajo najvec 10 % vseh sredstev. Sredstva podsklada Triglav Tehnologija so lahko
naloZzena v izvedene finanéne instrumente za namen trgovanja ter v prenosljive vrednostne
papirje in/ali instrumente denarnega trga z vgrajenim izvedenimi finan&nim instrumentom.

19.1.2 Prikaz pretekle donosnosti nalozbe v podsklad
Spodnji pregled prikazuje letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada od

01.01. 2021 do 31. 12. 2021. V izraCunu niso upostevani vstopni in izstopni stroski vlagatelja.
40%

30% e
20%
10%

0%

-10%
2017 2018 2019 2020 2021
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21.1.2 Porocilo upravljavcal/

Sklad nalaga svoja sredstva v tri razlicne panoge in sicer z naslednjimi utezmi: Tehnologija (60
%), Mediji in zabavna industrija (25 %) ter Internetna in kataloSka prodaja (10 %). Najbolj donosen
sektor je bil tehnologija (+35,9%), potem sledi panoga Medijev in zabavnih vsebin (+22,3 %),
internetna in tehnoloSka prodaja pa je dosegla negativho donosnost (-7,2 %). Vsi donosi so
izrazeni v EUR.

Tehnolo$ki sektor je bil gonilo trga z zelo dobrimi poslovnimi rezultati ter nenehnim izboljSevanjem
marz, prihodkov in dobi¢ka. Panoga mediji in zabavne vsebine je belezila podobne rezultate, na
¢elu z imeni kot je npr. Alphabet, Meta platforms, Netflix,... Negativho donosnost pa je dosegla
industrija Internetne prodaje, kjer je najvedji predstavnik Amazon Se izkazoval pozitiven donos,
vendar pa so Stevilna kitajska podjetja (npr. Alibaba in drugi) dosegali izrazito negativno
donosnost. Tudi na splosno je bila vecina podpovpre¢nih in negativnih donosnosti ustvarjena
predvsem na kitajskem trgu, ki je bil pod vplivom regulatornih ukrepov, ohlajanja in reSevanja
nepremicninske krize.

21.2 Bilanca stanja Triglav Tehnologija
V nadaljevanju prikazujemo racunovodske izkaze podsklada na dan 31. 12. 2021. Kot primerljive

racunovodske izkaze prikazujemo raunovodske izkaze za preteklo obracunsko obdobje oz. od
priCetka poslovanja podsklada.

v EUR
31.12.2021 31.12.2020
SREDSTVA:
1. Denarna sredstva 1.774.352 331.531
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3 Vrednqstni papirji ?n.instrumenti denarneg_a trga,. s katerimi 33.872.718 25.133.923
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvowrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0
6. Sestavijeni in izvedeni finan&ni instrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0
" denarnega trga
8. Terjatve 50.640 5.091
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 35.697.710 25.470.545
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV:
1. Poslowne obveznosti 232.373 53.838
b) Obveznosti iz upravijanja 90.304 53.738
d) Druge poslovne obveznosti 142.069 100
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2. Finan¢ne obveznosti

3. Pasivne ¢asovne razmejitve

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

a) Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja

b) VplaCani presezek enot premozZenja

.. Preneseni Cisti dobicek ali prenesena gista izguba iz
prejsnjih obracunskih obdobij

Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraCunskega
obdobja

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilan¢na sredstva/obveznosti do virov sredstev

21.3 lzkaz poslovnega izida Triglav Tehnologija

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Drugi finan¢ni prihodki

IztrZzeni dobicki pri nalozbah
Neiztrzeni dobicki pri nalozbah
Drugi prihodki

SKUPAJ PRIHODKI

NooapwDdRE

©

Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje
Odhodki v zvezi z banko skrbnico
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem

13. Odhodki za obresti

14. Drugi finan¢ni odhodki

15. Iztrzene izgube pri naloZbah

16. NeiztrZzene izgube pri naloZzbah
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb
18. Drugi odhodki

19. SKUPAJ ODHODKI

©

20. CISTI DOBICEK / IZGUBA

21. Izenacenje prihodka za wlacane enote premozenja
Izenagenje prihodka za izplacilo odkupne wednosti enote

" premozenja

23. Ze razdeljeni del gistega dobitka med obradunskim obdobjem

24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja

25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba

22

Cisti dobi¢ek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot

26.
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

31.12.2021

0

1.429
35.463.909
24.644.105
0

3.527.701

7.292.102
35.697.710

0

vEUR

01.01.2021 -
31.12.2021
0

157.702
2.196.926
1.251.506
6.626.867

0
10.233.001

834.265
13.015
265

1.363

0

128.713
278.978
1.487.127
0

12.044
2.755.771

7.477.230
1.411.838
1.596.966

0
0
7.292.102

2,96

v EUR
31.12.2020

0

867
25.415.840
22.233.252
0

1.555.667

1.626.921
25.470.545

0

v EUR

22.06.2020 -
31.12.2020
0

28.588
115.171
50.572
2.157.450

3

2.351.784

176.934
2.771
112
6.451

0
680.627
202.469
418.135
0

5.068
1.492.566

859.218
933.068
165.365

0
0
1.626.921

0,73
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21.4 lzkaz denarnih tokov Triglav Tehnologija

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada

N

sklada

© oo~NO O~ W

Izdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega

Dobicek, izplatan med obradunskim obdobjem, ali druga izplacila
imetnikom investicijskih kuponov
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3)
Prejemki pri prodaji nalozb
Izdatki pri nakupu nalozb
Prejemki od udenarjenih terjatev
Izdatki za placilo obveznosti
Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravijanju premozenja (5-6 + 7 - 8)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravijanju

premozenja (4 + 9)

11 Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13)
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10)
13 Zaletno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

2021
11.805.948

9.080.013

0

2.725.935
4.749.430
5.308.476
155.260
879.327
-1.283.114

1.442.821

1.774.352
1.442.821
331.531

v EUR
2020
9.786.679

1.687.779

0

8.098.900
11.204.339
20.406.898

1.616.618

181.427
-7.767.369

331.531

331.531
331.531
0

21.5 lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja Triglav Tehnologija v obtoku

(v EUR)
Nominalna |Vplacani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra¢unani sprotni Vracunani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplacanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplacanih | izpla¢anih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premozZenja obdobij aobdobja
Stanje 01.01.2021 22.233.252 933.068, -165.365 0 1.555.667 859.218|  25.415.840
Prenos dobi¢ka [8) -933.068 165.365 [8) 1.626.921 -859.218 0
Prenos iz prevzemnega sklada o) 0 0 0 0 0 0
Vplacani investicijski kuponi 9.049.175 1.411.838 0 0 1.295.389 0 11.756.402
Izplagani investicijski kuponi -6.638.322 0 -1.596.966! 0 -950.276 0 -9.185.564
Cisti dobitek obdobja o) 0 0 0 0 7.477.230 7.477.230
Stanje 31.12.2021 24.644.105 1.411.838 -1.596.966! 0 3.527.701 7.477.230 35.463.909

Kot primerjavo navajamo izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja podsklada za leto 2020:

Nominalna |Vplaéani presezek enot premozenja Rezerve, Preneseni Cisti | Nerazdeljeni SKUPAJ
vrednost Vra€unani sprotni Vrac¢unani nastale iz dobicek ali Cisti dobicek
vplaéanih dobicek (izguba) v | sprotni dobicek | vrednotenja po | &ista izguba iz ali ¢ista
enot ceni (izguba) v ceni posteni prej$njih izguba
prodanih/vplatanih | izplaganih enot vrednosti obraéunskih |obraéunskeg
enot premozenja premoZenja abdahii a ohdobia
Stanje 01.01.2020 0 0 0 0 0
Prenos dobicka 0 0 0 0 0 0 0
Prenos iz prevzemnega sklada 14.916.396 0 [8) 1.555.667 0 16.472.063
Vplacani investicijski kuponi 8.839.371 933.068; 0 0 0 0 9.772.438
Izpla€ani investicijski kuponi -1.522.515, 0 -165.365, 0 0 0 -1.687.879
Cisti dobitek obdobja o) 0 0 0 0 859.218 859.218
Stanje 31.12.2020 22.233.252 933.068| -165.365 0 1.555.667 859.218 25.415.840

21.6 Ostala pojasnila k raGunovodskim izkazom Triglav Tehnologija

21.6.1 Razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada
Posamezne vrste stroSkov podsklada znasajo (v EUR):
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2021 2020
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 834.265 176.934
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 13.015 2.771
Odhodki v zvezi z revidiranjem 265 112
Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 0 0
Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.363 6.451
Stroski placilnega prometa 2.023 3.384
Drugi odhodki za poslovanje vzajemnega sklada, ki v skladu s pravili
o - T 3.333 43
upravijanja bremenijo vzajemni sklad
Stroski hrambe in vodenja vrednostnih papirjev 6.689 929
Skupaj celotni stroski vzajemnega sklada po 247. in 248. ¢l. ZISDU-3 860.953 190.624

21.6.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med
finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter
stroskov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb

NalozZbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih. Podsklad v letu 2021 ni opravljal nakupov in prodaj nalozb, ki so razporejene
med netrzne vrednostne papirje in ni imel stroSkov z njimi, ki se lahko pripiSejo nakupni ceni.

21.6.3 Pojasnilo nalozb iz 162. ¢lena ZISDU-3

Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima sredstev nalozenih v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik ali oseba, povezana z druzbo za
upravljanje.

21.6.4 Pojasnilo v povezavi s 47. €lenom Sklepa o poslovanju druzbe za upravljanje
Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. Elenom Sklepa o poslovanju druzbe za
upravljanje (Ur. I. RS, &t. 100/15), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc&ajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov.

21.6.5 Pojasnila denarnih sredstev podsklada
Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima dodatnih likvidnih sredstev. Podsklad nima depozitov pri
domacih bankah, vezanih na rok in na odpoklic.

21.6.6 Pojasnila v zvezi z nalozbami v vrednostne papirje podsklada in izpolnjevanje
omejitev nalozbene politike podsklada

Podatki o nalozbah v vrednostne papirje podsklada, po vrstah nalozb v skladu z naloZzbeno
politiko podsklada, so prikazani v izkazu premozenja podsklada, ki je prikazan v tocki 21.7 tega
porocila. Podsklad je na dan 31. 12. 2021 izpolnjeval vse nalozbene omejitve, ki so navedene v
pravilih upravljanja krovnega sklada. Podsklad na dan 31. 12. 2021 nima nalozb v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu. Podsklad v letu 2021 ni opravil skupnega
ovrednotenja nalozb, vse naloZbe so vrednotene v skladu s standardi in pravili vrednotenja, kot
so zapisana v to¢ki 3.4.2 tega porocila. Vrednostni papirji podsklada niso zastavljeni ali posojeni.

21.6.7 Pojasnila v zvezi z imetniki enot premozenja podsklada ter nakupi in prodajami
Podatek o Stevilu enot premoZenja v obtoku na konec obradunskega obdobja:
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Investitor Stevilo investitorjev v % Stevilo kuponov v %
Pravne osebe 60 1,52% 485.645,4765 19,71%
Fizine osebe 3.899 98,48% 1.978.764,9976 80,29%
Skupaj 3.959  100,00% 2.464.410,4741  100,00%

Na bilan¢ni dan je imel 1 investitor (pravna oseba) v lasti ve€ kot 5 % vseh enot premozenja
podsklada. Podatki o vecjih nakupih in prodajah investicijskih kuponov v letu 2021:

Datum nakupa Znesek nakupa v EUR Datum prodaje Znesek prodaje v EUR
08.11.2021 270.000 08.12.2021 3.604.600
28.01.2021 212.897 08.12.2021 1.619.200
28.07.2021 203.300 12.07.2021 238.159
26.03.2021 202.400 12.07.2021 209.369
03.02.2021 200.306 09.07.2021 182.599
23.08.2021 200.000 13.07.2021 130.598
16.02.2021 199.734 20.04.2021 100.000
29.10.2021 182.100 08.06.2021 100.000
26.08.2021 178.100 30.12.2021 92.560
27.05.2021 171.800 13.05.2021 80.000

Podatki o u€inku nakupov in prodaj investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in po njej za
sklad niso pomembni, ker podsklad ne razdeljuje dobickov.

21.6.8 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov (105.481 EUR),
obveznosti iz naslova plaCanih avansov za nakup enot premoZenja (36.030 EUR) in druge
obveznosti (558 EUR).

21.7 lzkaz premozenja Triglav Tehnologija

Dan/mesec/leto: 31.12.2021
STEVILO IZVIRN
OZNAKA | DRZAVA |VREDNOSTNI [ VREDNOSTCVS | DELEZV | DELEZV A
IZDAJATEL) NALOZBE |IZDAJATEUA| H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs VALUTA

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 33.872.717,96 95,51

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP | 33.872.717,96 95,51

3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 33.872.717,96 95,51

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 33.872.717,96 95,51

3.1.2.1.1 Lastni3ki vrednostni papirji 33.872.717,96 95,51

3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb 33.872.717,96 95,51
ADVANCES MICRO DEVICES AMD US USA 4.820 612.394,49 0,00 1,73 Usb
SALESFORCE.COM INC CRM US USA 1.810 406.123,34 0,00 1,15 Usb
BROADCOM LTD AVGO US USA 1.200 705.007,95 0,00 1,99 UsD
ACCENTURE PLC ACN US IRL 825 301.963,40 0,00 0,85 Usb
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 5.000 683.780,68 0,00 1,93 usD
SAP SE SAP GY DEU 3.260 407.174,00 0,00 1,15 EUR
MICRON TECHNOLOGY INC MU US USA 3.500 287.855,38 0,00 0,81 Usb
AMAZON.COM AMZN US USA 790 2.325.736,01 0,00 6,56 UsD
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM US TWN 9.000 956.021,54 0,00 2,70 Usb
FISERV INC FISV US USA 2.600 238.260,64 0,00 0,67 Usb
SYNOPSYS INC SNPS US USA 900 292.821,83 0,00 0,83 UsD
ALPHABET INC GOOGL US USA 1.010 2.583.445,52 0,00 7,28 UsbD
ADOBE INC ADBE US USA 920 460.617,34 0,00 1,30 Usb
MASTERCARD INC MAUS USA 1.000 317.252,34 0,00 0,89 UsD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US CHN 3.940 413.237,33 0,00 1,17 Usb
QUALCOMM INC QCOM US USA 5.210 841.208,46 0,00 2,37 UsD
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STEVILO 1ZVIRN
OZNAKA DRZAVA | VREDNOSTNI | VREDNOST &VS | DELEZV | DELEZV A
IZDAJATEL NALOZBE |IZDAJATEUA| H PAPIRJEV V EUR 1ZDAJI VP ¢vs  |VALUTA
IBM IBM US USA 2.500 295.029,14 0,00 0,83 usD
LIBERTY BROADBAND CORP LBRDK US USA 2.210 314.348,40 0,00 0,89 usD
FUJITSU LTD 6702 )T JPN 2.000 302.653,78 0,00 0,85 JPY
MICROSOFT CORP MSFT US USA 10.630 3.156.526,22 0,00 8,90 usb
AUTODESK INC ADSK US USA 1.210 300.406,06 0,00 0,85 usbD
ZALANDO SE ZAL GY DEU 3.300 234.762,00 0,00 0,66 EUR
SHOPIFY INC SHOP CT CAN 250 302.523,80 0,00 0,85 CAD
ORACLE CORP ORCLUS USA 4.500 346.499,21 0,00 0,98 usbD
PROSUS NV PRX NA NLD 3.000 220.590,00 0,00 0,62 EUR
ELECTRONIC ARTS INC EAUS USA 2.560 298.131,73 0,00 0,84 usb
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC ZM US USA 800 129.902,88 0,00 0,37 usb
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 14.200 734.330,32 0,00 2,07 HKD
WESTERN DIGITAL CORP WDC US USA 4.500 259.089,71 0,00 0,73 usb
ADYEN NV ADYEN NA NLD 190 439.185,00 0,00 1,24 EUR
MEITUAN DIANPING 3690 HK CHN 14.600 372.549,33 0,00 1,05 HKD
AMPHENOL CORP-CLA APH US USA 2.980 230.117,25 0,00 0,65 usb
TEXAS INSTRUMENTS INC TXN US USA 1.420 236.294,72 0,00 0,67 usD
NVIDIA CORP NVDA US USA 5.330 1.384.077,61 0,00 3,90 usD
META PLATFORMS INC FB US USA 6.350 1.885.769,47 0,00 5,32 usb
MICROCHIP TECHNOLOGY INC MCHP US USA 5.480 421.233,27 0,00 1,19 usbD
TREND MICRO INC 4704 )T JPN 5.000 245.052,92 0,00 0,69 JPY
NETFLIX INC NFLX US USA 1.180 627.652,48 0,00 1,77 usb
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 1.420 1.003.514,00 0,00 2,83 EUR
CISCO SYSTEMS INC CSCO US USA 3.400 190.233,09 0,00 0,54 usD
INTEL CORP INTC US USA 10.500 477.441,29 0,00 1,35 usD
PAYPAL HOLDINGS INC PYPLUS USA 1.950 324.678,62 0,00 0,92 usD
APPLE COMPUTER INC AAPL US USA 20.370 3.193.626,08 0,00 9,01 usD
COMCAST CORP CMCSA US USA 13.250 588.797,90 0,00 1,66 usD
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD SMSN LI KOR 540 786.208,72 0,00 2,22 usbD
SPLUNK INC SPLK US USA 1.500 153.257,99 0,00 0,43 usD
SERVICENOW INC NOW US USA 525 300.885,35 0,00 0,85 usb
FIDELITY NATIONAL INFORMATION FIS US USA 2.000 192.742,36 0,00 0,54 usbD
VISAINC Vv US USA 2.130 407.551,03 0,00 1,15 usb
EBAY INC EBAY US USA 5.000 293.572,31 0,00 0,83 usD
AMS-OSRAM AG AMS SW AUT 7.000 112.443,13 0,01 0,32 CHF
APPLIED MATERIALS INC AMAT US USA 3.000 416.810,88 0,00 1,18 usb
INTUIT INC INTU US USA 450 255.561,54 0,00 0,72 usb
STMICROELECTRONICS NV STM FP CHE 4.500 195.165,00 0,00 0,55 EUR
ERICSSON ERICB SS SWE 25.000 243.383,12 0,00 0,69 SEK
NOKIA OYJ NOKIA FH FIN 30.000 167.220,00 0,00 0,47 EUR
PREMOZENJE SKUPAJ 33.872.717,96 95,51
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